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INFORME DE CALIFICACIÓN 

Octubre 2020

 Jul. 2020 Oct. 2020 

Solvencia BBB+ BBB+ 

Perspectivas Estables Estables 
Detalle de clasificaciones en Anexo 
  

Resumen financiero 

En millones de pesos de cada período 

 Dic. 18 (1) Dic. 19 (1) Ago. 20 

Activos Totales       3.163   3.431   3.577  

Colocaciones vigentes netas (2)      2.665   2.875   2.599  

Inversiones           0    0     579  

Pasivos exigibles      2.273   2.446   2.617  

Obligaciones subordinadas 0 0 0 

Patrimonio Neto         690   782   804  

Margen finan. total (MFT)         387   410   255  

Provisiones por riesgo           12   13   15  

Gastos operativos (GO)         227   241   207  

Resultado antes de imp. (RAI)         118   133   29  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la 
base de reportes publicados por la Superintendencia de Bancos 
(SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Estados 
Financieros Auditados. (2) Considera los rendimientos por cobrar. 

Indicadores relevantes (1) 

 

 (1) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el periodo analizado y el anterior. (2) Indicadores a 
agosto de 2020 se presentan anualizados.  

Respaldo patrimonial 

 Dic. 18 Dic. 19 Ago. 20 

Índice de Solvencia (1) 20,7% 22,2% 26,6% 

Pasivo exigible / Patrimonio 3,3 vc 3,1 vc 3,3 vc 

Pasivo total / Patrimonio 3,6 vc 3,4 vc 3,5 vc 

(1) Corresponde a patrimonio técnico ajustado sobre activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado.  
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
  

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 
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Contacto: María Soledad Rivera 
                mariasoledad.rivera@feller-rate.com 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Colocaciones concentradas en el financiamiento de vehículos usados 

Estrategia basada en tres pilares: productividad, control y rentabilidad, junto con 
una sólida gestión de riesgos  

PERFIL DE NEGOCIOS 

Moderado. Banco de ahorro y crédito de tamaño 
pequeño, pero con relevante posición en su segmento 
de negocios. Actividad concentrada en préstamos para 
vehículos usados. 

Propiedad 

La entidad es controlada por Gabriel 
Antonio Lama y su familia, quienes 
poseen en conjunto más del 80% de la 
propiedad.  

El señor Lama y la familia Aybar tenían 
roles importantes en la dirección de la 
entidad. No obstante, en los últimos 
años los ejecutivos trabajaron en un 
plan de sucesión, para lo cual se 
contrató y capacitó al personal 
necesario, fortaleciendo así el gobierno 
corporativo. 

Banco Confisa es administrado por un 
consejo de Directores, nombrado por La 
Asamblea General de Accionistas de la 
entidad, el que debe estar formado por al 
menos cinco miembros, los que durarán 
en sus funciones hasta tres años y 
sesionarán al menos una vez al mes. 

Actualmente, el consejo está compuesto 
por un miembro interno, tres externos 
no independientes y un externo 
independiente. 

El banco se relaciona por propiedad y 
administración también con Leasing 
Confisa, también dedicada al 
financiamiento de compras de 
vehículos, la que además de compartir el 
nombre, posee infraestructura y 
administración común.  

Colocaciones por segmento de negocio (1) 

 Agosto de 2020 

 

(1) Considera colocaciones brutas. 

Comerciales
8,6%

Consumo
91,4%
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Relevante participación de mercado en el mercado de préstamos personales para 
vehículos usados del sistema 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Adecuada. Buena capacidad de generación, aunque 
rentabilidad afectada en último periodo por gasto en 
provisiones y gasto operacional. 

Márgenes se mantienen en buenos niveles, aunque por debajo de los rangos de 
períodos anteriores 

Ingresos netos por rubro 

May Agosto de 2020 

 
 

Evolución cuota de mercado (1) 

 
 

(1) Con respecto a la industria de bancos de ahorro y crédito. 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 

 
(1) Indicadores a agosto de 2020 se presentan anualizados. 

Gasto en provisiones 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Aumento gasto en provisiones en último periodo 

Mejor eficiencia que bancos de ahorro y crédito 

Retornos afectados en 2020 

Gastos operacionales 

Gasto operacional / Margen financiero neto 

 

Rentabilidad 

Resultado antes de impuestos / Activos totales promedio 

 
(1) Indicadores a agosto de 2020 se presentan anualizados. 

Patrimonio 
 

 

Índice de solvencia (1) 
 

 
(1) Corresponde a patrimonio técnico ajustado sobre activos y 
contingentes ponderados por riesgo crediticio y de mercado.  
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Base patrimonial fortalecida por la 
capitalización de dividendos, con una holgada 
solvencia para soportar el crecimiento de las 
colocaciones.  

PERFIL DE RIESGOS 

Moderado. Estructura de gestión de riesgos acordes al 
negocio, así como políticas de riesgo de mercado y 
liquidez. Bajo riesgo de cartera, aunque concentrado 
en un solo nicho.  

Gestión de riesgo acorde a la naturaleza de su negocio sobre la base de sustentar 
los planes de crecimiento  
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Cartera concentrada en financiamiento para la compra de vehículos usados, con 
alto nivel de atomización  

Calidad de la cartera de colocaciones 

 Dic. 18 Dic. 19 Ago. 20 (1) 

Crecimiento colocaciones netas (2) 12,4% 7,9% -8,3% 

Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas 1,7% 1,8% 3,0% 

Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 0,5% 0,5% 0,8% 

Gasto provisiones / Margen 
financiero total 3,2% 3,3% 5,7% 

Bienes recibidos en pago / Activos 
totales promedio 0,1% 0,0% 0,0% 

Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,0% 0,0% 0,1% 

Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,5% 0,6% 0,0% 

(1) Indicadores a agosto de 2020 se presentan anualizados 
cuando corresponde. (2) Crecimiento nominal. 

 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic. 18 Dic. 19 Ago. 20 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 0,9% 1,0% 2,3% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida 2,0 vc 1,8 vc 1,3 vc 

1) Corresponde a la cartera vencida + cartera en cobranza judicial. 

Cartera vencida 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 

 

Cobertura de cartera vencida 
 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida (1) 

 
(1) Incluye cobranza judicial. 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Morosidad de la cartera menor a industria comparable. Se observa un aumento 
importante de la cartera con problemas en último periodo 

Acotados niveles de castigos  

Composición activos 

 

Composición pasivos 

 

Fondeo y liquidez 

 Dic. 18 Dic. 19 Ago. 20 

Total de depósitos (1) / Base 
fondeo 86,8% 87,7% 88,5% 
Colocaciones netas (2) / Total 
depósitos 136,3% 135,3% 114,9% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 20,9% 21,8% 35,9% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda corporativa).  
(2) Vigentes netas más cartera vencida y cobranza judicial. (3) 
Fondos disponibles más inversiones negociables y al vencimiento 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Moderado. Baja diversificación de fuentes de fondeo, 
aunque incorpora emisión de bonos corporativos.  
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Participaciones de Mercado – Sistema de Bancos de Ahorro y Crédito 

 Banco de Ahorro y Crédito Confisa S.A.  

 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Ago. 2020 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales  8,9% 4° 9,8% 4° 9,5% 4° 8,7% 5° 

    Préstamos comerciales 1,1% 12° 1,2% 12° 1,3% 12° 1,7% 12° 

    Créditos de consumo  15,2% 2° 16,2% 2° 15,8% 2° 14,5% 2° 

    Créditos hipotecarios para vivienda 0,9% 10° 0,1% 7° 0,0% 8° 0,0% 8° 

Captaciones  8,3% 5° 10,5% 4° 9,5% 4° 9,5% 4° 

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 

Resumen Estado de Situación y Estado de Resultados 

                                                            En millones de pesos dominicanos 

 Banco de Ahorro y Crédito Confisa S.A. Sistema (1) 

 
Dic. 2016 (2) Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Ago. 2020 Ago. 2020 

Balance General       

Activos Totales 2.345 2.775 3.163 3.431 3.577 42.631 

Fondos disponibles 251 315 412 468 254 4.180 

Coloc. vigentes netas (3) 2.012 2.367 2.665 2.875 2.599 28.687 

Inversiones 0 0 0 0 579 6.669 

Activo fijo 20 21 22 27 24 566 

Cartera vencida (4) 21 25 24 28 63 1.421 

Otros 41 47 39 33 58 1.108 

Pasivos Totales 1.794 2.168 2.473 2.649 2.773 32.428 

Obligaciones con el público 0 0 0 0 0 7.280 

   A la vista 0 0 0 0 0 0 

   De ahorro 0 0 0 0 0 4.331 

   A plazo 0 0 0 0 0 2.915 

  Otras obligaciones con el público 0 0 0 0 0 34 

Valores en Circulación 1.443 1.771 2.273 2.446 2.617 19.971 

Bono Subordinadas 0 0 0 0 0 0 

Otros Pasivos (5) 351 397 200 203 157 5.177 

Patrimonio 552 606 690 782 804 10.204 

       

Estado de Resultados       

Margen Financiero total  295 337 387 410 255 4.064 

Provisiones del ejercicio 17 27 12 13 15 209 

Margen Financiero neto de provisiones 278 310 375 397 241 3.855 

Gastos Operativos 197 215 227 241 207 3.073 

Otros ingresos 15 14 11 11 7 183 

Otros gastos 23 33 41 34 11 79 

Resultado antes Impto. (RAI) 72 76 118 133 29 886 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos de ahorro y crédito. (2) 
Estados financieros auditados.  (3) Considera los rendimientos por cobrar. (4) Incluye cartera en cobranza judicial.  (5) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 

 Nov.12 Ene.13  Abr.14 Abr.15 Jun.16 May.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Abr.19 Jul.19 Oct.20 

Solvencia (1) BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Cat 3 Cat 3 Cat 3 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 Cat 2 

DP a más de 1 año BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Bonos Corporativos 
(2) 

- - - - - BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 

Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados.(2) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es: i) SIVEM-112 aprobado el 12 de septiembre de 2017. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Octubre 2020

INFORME DE CLASIFICACIÓN 
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial 

 Banco de Ahorro y Crédito Confisa S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Ago. 2020 (2) Ago. 2020 (2) 

Márgenes       

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 11,4% 10,9% 10,3% 9,9% 9,1% 12,4% 

Margen financiero total / Activos totales promedio  13,6% 13,2% 13,0% 12,4% 10,9% 14,7% 

Margen financiero neto de provisiones / Activos totales promedio  12,8% 12,1% 12,6% 12,0% 10,3% 13,9% 

Provisiones       

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio 0,8% 1,0% 0,4% 0,4% 0,6% 0,8% 

Gasto en Provisiones / Margen financiero total 5,9% 7,9% 3,2% 3,3% 5,7% 5,1% 

Eficiencia operacional       

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 10,3% 9,5% 8,8% 8,5% 10,9% 14,7% 

Gastos operativos / Activos totales promedio 9,1% 8,4% 7,6% 7,3% 8,9% 11,1% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 71,0% 69,2% 60,6% 60,8% 86,0% 79,7% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio 3,7% 3,7% 5,0% 4,7% 1,4% 2,8% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio 3,3% 3,0% 4,0% 4,0% 1,3% 3,2% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio 15,0% 14,4% 20,2% 20,5% 6,0% 16,2% 

Adecuación de capital        

Índice de solvencia (3) 22,4% 21,5% 20,7% 22,2% 26,6% 20,4% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 3,3 vc 3,6 vc 3,7 vc 3,5 vc 3,3 vc 3,5 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 3,0 vc 3,3 vc 3,3 vc 3,1 vc 3,3 vc 3,0 vc 
(1) Sistema de Bancos de Ahorro y Crédito. (2) Índices a agosto de 2020 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por 
riesgos crediticios y de mercado.  
 

 
 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


