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Banco Hﬁmiéa, S.A. fundado el 14 de Abril de 1980, es una entidad de intermediacién financiera
regulada, creada con el objetivo de realizar las operaciones y ejercer las funciones que se prevén en la Ley Monetaria
y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002, segln lo dispuesto en el articulo 42 y cualquier otro servicio que
determine reglamentariamente la Junta Monetaria en la Republica Dominicana. Tiene su domicilio en |la Calle Francisco
Prats Ramirez No.149, esquina Calle Manuel de Jesls Troncoso, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana. Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., fue calificado BBB+ por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L,
y se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEV-051.

Los Bonos objeto del presente Prospecto de Emision no contaran con garantia especifica, sino una acreencia
guirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 300,000,000.00

El Plazo de vencimiento del Programa de Emisiones sera de hasta cinco (5) afios, a determinarse en el Prospecto
de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. Para
la Primera Emision el plazo sera de Tres (03) afios.

Monto Minimo de Inversiéon: DOP 1,000.00

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacién de los Valores se realizara en multiples Emisiones hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 300,000,000

El presente Prospecto de Emision Definitivo contiene informacion relevante sobre la Oferta Plblica de los Bonos
Corporativos y debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre el
Programa de Emisiones.
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto de Emisién Definitivo. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan
como referencia en otras secciones del Prospecto Definitivo de Emisién.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto Definitivo de Emisién en su conjunto, conforme
a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento No.664-12.

\

& SUPERINTE [ JRES
bIV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A,, (en lo adelante el *Emisor”

APROBADO

Emisor 5 0 “Banco Confisa”)
Valores 7 1 NOY 7017 Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)

s S Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados BBB+ a
Calificacién largo plazo por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L. (en lo

adelante "Feller Rate”)

Monto Total del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00)

Colocacién Primaria

Fecha de Expiracion del Programa de | 20 de septiembre de 2018
Emisiones
Fecha de Publicacién del Aviso de | A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el

Prospecto Simplificado de cada Emision para las
restantes

Emisiones

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria de la Primera Emision

27 de noviembre de 2017

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

Para las demas Emisiones a determinarse en el presente Prospecto
de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inicio de Recepciéon de Ofertas
Publico en General

A determinarse en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién, en horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision,
en el horario establecido por la BVRD.

Horario de Recepcion de Ofertas del Publico
en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacioén Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir 6rdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarias en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacion.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para la Primera
Emisién

27 de noviembre de 2017

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
Piiblico en General para la Primera Emisién

04 de diciembre de 2017

Fecha de Emision

Para las demas Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Emision de la Primera Emision

04 de diciembre de 2017

Fecha de Inicio del Periodo Colocacién

Para las demas Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto




Simplificado de cada Emisidn.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacion de la
Primera Emision

04 de diciembre de 2017

Fecha de Finalizacion de Recepcion de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion.

Fecha de Finalizacién de Recepcién de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para la
Primera Emisién

01 de diciembre de 2017

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion y de Recepcién de Ofertas del
Pdblico en General

22 de diciembre de 2017

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones ’

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. A partir de la
fecha de inscripcion del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor de la
Primera Emisién

T para el pequefio inversionista y T+1 para el publico en general.

Valor Maximo de Inversién para Pequefios
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento
Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero Centavos (DOP
549,132.00)

Valor Maximo de Inversién para el Publico en
General de la Primera Emision

No habra maximo de inversion por cliente inversionista. El valor
maximo a demandar por parte del inversionista sera el monto que
esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion.

Vencimiento por Emisién

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de hasta cinco (5)
afios, que seran contados a partir de la Fecha de Emisiéon de cada
Emision, que se informard al mercado en los correspondientes
Avisos de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Vencimiento de la Primera Emision

04 de diciembre de 2020 (3 afios)

Represehtacién del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emision, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notario Publico, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcion
en el Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Primera Emision sera de
9.25%.

Revision de Tasa de Interés

En caso de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestralmente, seglin corresponda en base a la Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples
(Nominales en % anual), Certificados Financieros y/o Depésitos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
(“TIPPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor y de la Emisién

(O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
SIV -

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

Los riesgos inherentes a Banco Confisa son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y el riesgo crediticio.

Riesgo de Tasa de Interés es la variacidbn que se produce en la
rentabilidad de las decisiones financieras como consecuencia de la
variacion del tipo de interés del mercado. Es un riesgo sistematico;
es decir, derivado de factores externos que hace variar la cuantia de
los flujos financieros o su valor.

L 3 NUV LUV

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y Ia aulorizacion para realizar la oferte pblica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacien sobre

la catidad de los valores y 12 solvencia del emisor.

S
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(QO7 _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV :

DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
APROBADOCO
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La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacicn para realizar la ofera publica
por parte de |a Superintendencia, no implica certificacion scbre

L Ia calidad de los valores y la solvencia del emisor.

La entidad mitiga las fluctuaciones de tasa de interés, atendiendo a
la posibilidad que tiene la empresa de modificar las tasas de interés
otorgadas a los clientes segun las clausulas contractuales
establecidas.

El riesgo de Liquidez segun el “Reglamento de Riesgo de Ligquidez
de la Republica Dominicana” es la probabilidad de que una EIF
enfrente escasez de fondos para cumplir con sus obligaciones y que
por ellos tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos.

La mayor fuente de riesgo de Banco Confisa proviene de sus
operaciones crediticias; por esta razén el modelo de negocios de la
entidad le permite la identificacién, evaluacion y monitoreo de este
riesgo. En la entidad existen estrategias y politicas crediticias claras,
realistas y realmente aplicadas. Evaluaciones de la capacidad de
pago y de la voluntad de pago de cada una de las solicitudes de
préstamos que reciben, esto es analizando la capacidad de pago
evaluando de manera objetiva, sin sobreestimar los ingresos
existentes y potenciales y sin subestimar los potenciales riesgos
pasa esa capacidad de pago.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, el
resgo de su oferta en el mercado de valores depende
fundamentalmente de la oferta y demanda que ésta pueda tener.

Los Bonos estan sujetos a redenciéon anticipada de acuerdo al
acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto. Esta opcion se ejercera en
el caso de que ocurra un cambio en la regulacién, cambios
impositivos, condiciones del mercado desfavorables, situacion
adversa, o cualquier situacion que el Emisor considere apropiado
para efectuar la redencién anticipada.

Para mayor informacién sobre los riesgos ver acapite 3.17.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificade de cada Emision. La periodicidad para la
Primera Emision sera Mensual.

Denominaciéon Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00)

Precio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocaciéon Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Precio de Colocacién Primaria de Ia Primera
Emision

A la par.

Amortizacion del Capital

Pago unico al vencimiento o en la fecha de redencion anticipada,
cuando apligue,

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con
una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos
Bonos no se consideran como depositos, de modo que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

Opcién de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emision. Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecido
en el acapite 2.1.2.12 del presente Prospecto, y en el 1.2.8 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
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Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision si la Emision
ofrecida incluye esta opcién. La Primera Emisién tendra la opcion
de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizard en multiples Emisiones,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en
general, inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefios inversionistas.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Cuarta Resolucién de fecha 12 de
septiembre de 2017.

Agente Estructuradory Colocadér

BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante "BHD Ledn”),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “SIV”) y en la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante "BVRD”), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de Emisiones

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante “Agente de Pago”) y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion
y liquidacion de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de
los Bonos Corporativos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacion de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha 08 de noviembre de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre
de 2017 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de
cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.

(O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV

APROBADO

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y fa autorizacion para realizar Ia oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre
Ia calidad de los valores y la solvencia del emisor.

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

23 NOV 2017




GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del Emisor.

Actual/365

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucién

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacién, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacién
de valores.

i,

Anotacién en Cuenta

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacién, y demas normas que instituyen las anotaciones
en cuenta como la representacion desmaterializada de los valores.
Depositar valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner
valores bajo la custodia o guarda de un depésito centralizado de valores,
constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro
contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depodsito al Deposito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisién de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediaciéon de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.19-00.

BOI"IO

SO’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por empresas o
corporaciones, a un plazo mayor de un (1) afio. Los mismos confieren a
sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo
contrato del Programa de Emisiones.

BVR) s iR OB ALO

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S.A.

23 NOV 2017
ot R s e

por parte de la Superintendencia, no implica cerificacion scbre
la calidad de los valcres y la solvencia del emisor, J

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinién, las calificadoras desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones
de los Emisores. La calificacién de valores es el resultado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para
la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinién sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una
calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula
como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto
plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Colocacién Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisién, pero no
garantiza su colocaciéon ni asume riesgo alguno en relacién con los
valores que no sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12, y a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
11
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Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro ante
eventos de suspension de pago o quiebra.

Cupon Corrido

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al interés
acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

Depésito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de registrar, custodiar, fransferir, compensar y
liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones.

Devengar

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los
Bonos Corporativos adquiridos.

Dias Calendarios

e

Compuesto por todos los dias del afio; es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emisién de Valores

Emisqr 1Y DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza; es decir que
cada uno posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumento,
unidad de valor nominal, fecha de emision, derechos que atribuye a sus
tenedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus titulares.

Toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso
de oferta publica esta regido por la Ley de Mercado de Valores y
Productos No.19-00.

23 NOV 2017

Emisipri Gésniateriatizadasgsio del Mercado de Valores

y Productos y la autorizacion para realizar ia oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica cerlificacion sobre
L la calidad de los valores y la solvencia del emisor

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto
auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado
y de un macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico. Su
suscripcién primaria, colocaciéon y negociacion se realizan por medio de
anotaciones en cuenta que opera por transferencia contable, llevada por

J un depdsito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de Valores.

Fecha de Emisién

Es la fecha a partir de la cual una determinada emision de valores inicia
su vigencia y empieza a generar derechos de contenido econémico y
obligaciones.

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién, para fines de colocacién de los valores a disposicion
del publico. La misma coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacién de la Colocacién

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de la colocacién de
los valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica realizada en un Prospecto de
Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcién aprobada por la SIV.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequeios Inversionistas

Es la misma fecha de publicacioén del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
Pablico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de BHD Le6n o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV; las ¢rdenes recibidas
seran introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocacion de los valores, especificada en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha
de notificacién formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la
aprobacién del Programa mediante documento escrito.
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Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizados por la SIV acuerdan la
operacion de suscripcion primaria de los Bonos objeto del Prospecto de
Emision, y se ejecuta en el sistema de negociacién electrénica de la
BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacién pactada entre
el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por la
SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos; dicho pago se
realizara a partir de la Fecha de Emision y Colocacién, una vez
adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento ’

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion de los
Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesién de un activo, ya
sea tangible o intangible, como respaldo del cumplimiento de las
obligaciones contraidas por motivo de la emisién de valores.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién 664-12, Grado de Inversién se
refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
sobre los Emisores y sus valores que por su estado de solvencia y
relacién histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas
para la inversién bajo condiciones normales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacién o informacion
sobre el Emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el
valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decisién de un
inversionista sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a la
contratacion publica de transacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones que determinan el estado y
evolucion de la oferta y la demanda, asl como el nivel de los precios de
los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con valores
entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de
negociacién ni de contratacion.

Mercado Primario

APROBADO
?'11 \ ﬂ?

SO' SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCiON DE OFERTA PUBLICA

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se
entendera por mercado primario las operaciones que envuelven la
colocacién inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
Emisores obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entenderd por mercado
primaric de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcion de valores, donde el producto de la suscripcion de valores es
recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor.

Al
Al
SIIYOY Lo

y Productos y la autorizacien para realizar |a oferta piblica

L la calidad de ios valores y la solvencia del emisor

La inscripcion del valor en el Regisro del Mercado de Valores

por parte de la Supenintendencia, na implica cerlificacion sobre

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por
mercado secundario las operaciones que envuelven la transferencia de
valores que previamente fueron colocados a través del mercado primario,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De
acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entendera por
Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores donde
ocurren las negociaciones que envuelven la transferencia de valores
objeto de oferta publica, previamente colocados en el mercado primario
de valores y admitidos a negociacién en el mismo por la SIV, por parte
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de terceros distintos a los Emisores de Valores. El mercado secundario
de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a
la fecha de terminacion del periodo de colocacién de una emision en el
mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante la Primera
resolucion del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor en fecha 22 de agosto de 2016, para ser ofrecido
en el mercado.

Monto de Liquidacién

LS

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de pago
de la operacion. Ver el acapite 2.2.1 sobre el Precio de Suscripcion y
Monto de Liguidacién.

Monto Minimo de Inversién

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la
Emisién, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Colocacion
Primaria de la Emisién.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion de
la obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emision. En caso de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacién dirigida al publico en general o a sectores
especificos de éste, a través de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en
el mercado de valores.

Pequeiio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién,
valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un
valor no superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos
Pesos Dominicanos con Cero Centavos (DOP 549,132.00), indexados
anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de
una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del
Emisiones

Programa de

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia
del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida
como la fecha de inscripcion del programa en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencion

Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en
el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucion

Es el precio al cual puede gjercerse la Opcion de Pago Anticipado.

Precio de Colocacién Primaria

’SO’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
'V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion,
todos los valores que conforman la emision. En el caso de emisiones de
valores representativos de deuda, el precio de colocacion supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de
colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la emision.

23 NOV 2017

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un prospecto de
emision de caracter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido,

Mﬁmﬁmmmmm de Valores

y Produclos y 1a autorizacion para realizar |a oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre
L la calidad de fos vaiores y la solvencia del emisor. )
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una o mas emisiones de valores objeto de oferta publica de suscripcién
aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociadas en los mercados secundarios
bursatiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emision

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta
por el monto del programa de emisiones; para realizar respectivamente,
una o multiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia
del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger
informacion completa sobre el Emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emisién Definitivo’

Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacién de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emisién Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del
Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de
colocacién ya que no cuenta con la informacién completa de los valores
a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

Es una instifuciéon auténoma del Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene
como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento
de aplicacion y las normas que se dicten, difundir oportunamente al
publico informaciones relevantes del Mercado de Valores, autorizar las
ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversién y demas participantes del
mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y
Productos, propiciar la formacién de la oferta y demanda de valores,
fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el
mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses,
evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los
participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor
en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda.

Tasa de Referencia

En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa utilizada como base
para determinar la tasa de interés que sera devengada por una Emisién
en un periodo determinade, en caso de interés variable. Para esto se
utiliza la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de los
Bancos Multiples (Nominal en % anual), para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

——

Stv

APROBAIDCO

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la aulorizacicn para realizar Ia oferfa publica
por parte de fa Supenntendencia, no implica certilicaian sebre
la calidad de los valeres y la solvencia del emisor

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

123 NOV 2017
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CAPITULO |
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su decision
de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Segunda Resolucion del acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
veintidés (22) de agosto del afio dos mil diez y seis (2016) se designé como la persona responsable del contenido del
presente Prospecto al sefior Silvesire Aybar Mota, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la Cédula de Identidad
y Electoral No. 001-1015217-0, domiciliado y residente en Santo Domingo, Republica Dominicana, en calidad de
Vicepresidente Ejecutivo de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. quien hace constar expresamente que, a su juicio,
todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo
ningln dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emision han realizado la siguiente declaracién jurada:

“UNICO: Que los infrascritos se hacen responsables del contenido de los Prospectos de Emisién relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el
mismo ningdn dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y en consecuencia
alterar la decision de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurrirfan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones
contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cdédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio”.

Ver Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el nimero SIVEM-112, y en los registros oficiales de la Bolsa de
Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el nimero BV1710-BC0070, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/0849/17, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SI\V)

~ Y César Nicolas Penson No. 66, Gazcue. ( © il ]
51 \/  Santo Domingo, Republica Dominicana S SUPERENTENDENC!A b VALORES
Tel: (808) 221 4435 IV biReccion DE oFERTA PUBLCA
www.siv.gov.do APROBADO
23 NOV 2017

Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD)

José Brea Peria No.14, Edificio District Tower La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
=iy Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana y Productos y la aulorizacion para realizar la oferta publica
Sk Tel.: (809) 567-6694. Fax: (809) 567-6697 por parte de la Superintendencia, no implica cerfificacion sobre
Repiiblica . S A Ia calidad de los valores y la solvencia del emisor.

Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana (SIB)
Av. México No. 52 esquina Leopoldo Navarro Apartado Postal 1326
Santo Domingo, Republica Dominicana

Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859

www.sb.gob.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcion de las Ofertas Pulblicas de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracién del Prospecto de Emision de una
Oferta Publica, que establece las guias de Prospecto de utilizacién de emisiones de Oferta Plblica de Valores y su
modificacion mediante la Resolucién R-CNV-2011-06-EV de fecha 09 de febrero de 2011, asl como en el Anexo B “Guia
de Contenido del Prospecto de Emisién para valores representativos de deudas de largo plazo”.

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2014, 2015 y 2016 fue la firma de auditores BDO, S.R.L. en Republica Dominicana, cuyas generales se
detallan a continuacién: d

BDO AUDITORIA, SRL.
Ave. Joseé Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels.:(809) 472-1565
Fax: (809) 472-1925
I BDO www.bdo.com.do
e, Contacto: Elauri Rodriguez
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-30-83214-5
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.; 028
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero de registro
SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posicion
financiera del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A., al 31 de diciembre de 2016, su desempefio financiero y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las précticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que
se acompafian’.

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo |l del presente Prospecto de Emisién.

Para la realizacion de la auditoria correspondiente al afio que terminara el 31 de diciembre de 2017, el Emisor ha
designado a Guzman Tapia PKF.

Guzman Tapia PKF

Calle 14, No. 3-A, Urbanizacion Fernandez,

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels,.:(809) 567-2946

Fax: (809) 547-2708

www. pkf-dominicana.com

Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-31-02392-4

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.: 16
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numero de

registro SVAE-002. ( Sf\f SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRPROBADO

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

23 NOV 2017
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se présentan a
continuacion. La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores

y Productos y la autorizacicn para realizar Ia oferta piblica
por parte de la Superintendencia, no implica cerfificacion sobre

Ia calidad de los valores y la solvencia del emisor. )
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Agente Estructurador y Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A.
Contacto: Karla Ramirez
b Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill
BHD Leon Torre BHD, 5to. Piso
Puesto de Bolsa Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels: (809) 243-3600
Fax: (809) 243-3491
www.bhdleonpb.com.do
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Registrado con el fumero PB-001
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVPB-006

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Gustavo Vergara, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General; el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracion y Operaciones, la Sra. Karla Ramirez,
2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas; la Sr. Monica Otero, Vicepresidente de Negocios y el Sr. Shalin Tejeda,
2do Vicepresidente Clientes Profesional; el Sr. Carlos Guillermo Leén, Presidente del Consejo de Administracion y el Sr.
Luis Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracion.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (entidad
Emisora de los Bonos) y BHD Ledn PB (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, BHD Le6n Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S.A., empled la debida diligencia en la recopilacién de informacion y documentacion relativa a Banco de Ahorro
y Crédito Confisa, S.A., incluyendo la celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente la informacion fuente que sirvié de base para la elaboracion de los Prospectos relativos al Programa
de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendré responsabilidad alguna
sobre la' veracidad de la cualquier informacién o certificacién provenida del Emisor, de manera explicita o implicita,
contenida en los precitados Prospectos.”

BHD Leén, como Agente Colocador tendré las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision.

b) Colocar los Valores en el mercado de |la Republica Dominicana a través del mercado bursétil y seréa comunicado
en los Avisos de Calocacion Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualguier inversionista individual o institucional.

BHD Ledn podra invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de
Distribucion.

(o7 SUPERINTENDENCIA DE VALORE
SIV

DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
APROBADO

23 NOV 2017

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Producos y la autorizacion para realizar Ia oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica cerlificacian scbre

\ la calidad de los valores y la solvencia del emisar,
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisior‘SO’ SUPERINTENDENCIA DE VALORED

DIRECCION DE OFZRTA PUBLICA
ARPROBADO

a) Clase de valores ofrecidos: 73 NOV 2017

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Corporativos. ; inscriscién del valor an el Registro del Mercado de Valores

. y Productos y 1a autorizacicn para realizar 13 oferia publica
b) Monto total del Programa de Emisiones por parte de la Superintendencia, no implica cerfificacian sebre

I calidad de los valores y a solvencia del emisor.

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 300.000,000.5{)).

¢) Fecha de Emisién de los Valores

A ser determinada en el Aviso Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Emisién para la Primera Emision sera el 04 de diciembre de 2017.

d) Periodo de Colocacion:
El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias hébiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacion sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la XPrimera Emision sera el 04 de diciembre de 2017. La Fecha de Finalizacién
del Periodo de Colocacion para la Primera Emision sera el 22 de diciembre de 2017.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emision.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 20 de septiembre de 2017.

a) Representacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y un
Macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico por cada Emisién del Programa de Emisiones, los cuales son
depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD.
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2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto por multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision,
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emisién hasta agotar el monto aprobado
del Programa de Emisiones.

La Primera Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ofrecidos en el presente Prospecto tienen un
monto por Emisién como sigue:

Emision | Total a Emitir por Emision Vencimiento
1 DOP 50,000,000.00 04 de diciembre de 2020

S UPERINTENDENUA UE VACORES

> -; -
Jlf : )
2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores IV piecacn o oFsTa i

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00). 13 NOV 2017

2.1.2.3 Cantidad de Valores L APROBADO |

El Programa de Emisiones estd compuesto mitiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision, Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones.

Para la Primera Emision ver en el siguiente cuadro la cantidad de valores a colocar.

Cantidad de Denominacién Unitaria Vencimiento* Monto total por Emisién
Emisién Valores por de cada Valor
Emisién
1 50,000,000.00 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 50,000,000.00

*Sujeto a la Opcién de Page Anticipado.
2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estaréd representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos estaran representada por un documento fisico
denominado titulo (nico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor deberd hacer constar mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacién en cuenta. Asimismo se depositara en la SIV copia simple de los Macrotitulos y la
primera Compulsa Notarial de los Actos Auténticos correspondientes a cada Emisién deberéd ser depositada en
CEVALDOM, una segunda a la SIV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley 140-15.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, el cual debera enviarse a CEVALDOM, la SIV y la
BVRD de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores No.664-12.

2.1.2.5 Modo de Transmisién

La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hara mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores: en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de
conformidad al art. 347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de
CEVALDOM, estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista
se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.
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2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija y/o Variable en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinaré por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, segin se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y en los
Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el
Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Primera Emisién tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dontinicanos de 9.25%.

2.1.2.6.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En el caso de que la Tasa de Interés sea variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a
partir de la fecha de cada Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de
cada Emision y en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revision de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre 0 semestre hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revisién se tomara la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o depésitos a plazos de los Bancos Multiples TIPPP
del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa “No preliminar” disponible, publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana en su pagina web www.bancentral.gov.do.

En caso de que el periodo de revisién de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el calculo de los intereses de
los periodos que concurran antes de la préxima revision de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado, domingo o un dfa feriado
en el respectivo trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revisién se hara el dia habil siguiente, por tanto no
afectara el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP
disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa correspondiente a dicha revision.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, a la BVRD y al
Representante de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusion por cualquier medio. Dicho
Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como
evidencia de la informacién utilizada para el calculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los intereses. De
igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informaciéon de la Emision en los registros de dicho
deposito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un afio el numero de cupones es mayor que la periodicidad de revisién de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de Enero.
Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada Semestre.
Periodicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bono$ femmmmmm EemmB?TIPPP (6.54%) + Margen (2.75%) = 9.29%
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TIPPP No DEFINITIVO \
5 , m—
e Q7 SUPERNTENDENCIA DE VALORES
: (4] : = .
o 6.62% L'V "DRECCION DE GFERTA PUBLICA
Enero it APROBADO
Febrero 6.37%
Marzo 6.50% 23 NOV 2007
Abil SAT% La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
Mayo 6.31% y Productos y Ia autorizacicn para realizar |a oferta publica
H 6.38% por parie de la Supenntendencia, no implica certificacion sobre
Junio s la calidad de los valores y la solvencia del emisor.
Julio 6.89%

La primera revisién de tasa se realizaria el 15 de Julio (6 meses después de la fecha de inicio de colocacion), mientras
que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio (correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julio); para estos dos primeros periodos de pago de intereses,
se utilizard como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera: TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

21.26.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestraimente. Dichos meses, trimestres o semestres se contaran a
partir de la Fecha de Emision de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el
periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su
pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria,
conforme a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara
los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de
la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segln sea el caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a |a fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

» Actual/365; Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciaré desde, e incluyendo la Fecha de Emisiéon de cada Emisién, hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la
fecha del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de
intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho
pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:

Férmula de calculo:
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En el caso de que la Tasa de Interés sea Variabie:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segliin se estipule en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor notinal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante “TIPPP”), publicada como “No
Preliminar” por el Banco Central de la Reptblica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emisién de la Emision o de la Fecha de Revision de la Tasa, segun sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publique la TIPPP “No Preliminar” en la Fecha de Revision de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durante el periodo de revisién
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledn S.A. y otros cuatro (4) bancos miuiltiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisién del Interés de los Valores
correspondiente al periodo. El calculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera informado a la SIV, a la BVRD, y
comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su
difusién por cualquier medio. Diche Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacion utiizada para el calculo
correspondiente. Por ultimo, dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta
Tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revisién de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revisidn de Tasa: Trimestralmente.
Fecha de Revision: Los dias 16 de cada Trimestre.
Fecha de Inicio de la Colocacién: 16 de Marzo.

Tasa de Interés d S i A locacién: TIPPP (6.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%
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Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa del 16 de Junio: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 9.25%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacién presentamos una gréfica que muestra la evolucién de la Tasa de Referencia TIPPP de los ultimos 12
meses:

TIPPP Evolucién
Septiembre 2016 - Septiembre 2017
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Durante los primeros nueve meses de 2016 el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) ha mantuvo su tasa
de politica monetaria (TPM) en 5.0% anual. En su reunién de politica monetaria de octubre de 2016, el Banco Central de
la Republica Dominicana decidié aumentar su tasa de politica monetaria (TPM) en 50 puntos basicos, de 5.00% anual a
5.50% anual, efectivo el 1 de noviembre. De acuerdo al esquema de gestién de liquidez de corto plazo del BCRD, la tasa
de depdsitos remunerados (overnight) se aumenta de 3.50% a 4.00% anual y la tasa de facilidades de expansién
(repos), se incrementa de 6.50% a 7.00% anual. En su reunién de politica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central
de la Republica Dominicana (BCRD) decidié aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, de
5.50% anual a 5.75% anual, mantenido la misma en los meses de abril, mayo y junio. En su reunién de politica
monetaria de julio de 2017, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) decidié reducir su tasa de interés de
politica monetaria en 50 puntos basicos, de 5.75% anual a 5.25% anual, efectivo a partir del 1 de agosto. De acuerdo al
esquema de gestion de liquidez de corto plazo del BCRD, el corredor de tasas se ajusté en la misma proporcion, lo que
indica que la tasa de depdsitos remunerados de corto plazo (overnight) baja de 4.25% a 3.75% anual y la tasa de
facilidades de expansion (repos) se reduce de 7.25% a 6.75% anual.
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La decision sobre la tasa de referencia tomé en consideracién el balance de riesgos en torno a las proyecciones de
inflacién, la evolucion de los principales indicadores macroeconémicos nacionales, el entorno internacional relevante y
las expectativas del mercado.

*Fuente; Banco Central de la Reptiblica Dominicana
2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria. En caso de que la fecha de
pago corresponda a sabado, domihgo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior,
por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de
pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habréa lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento
anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a
calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en
que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

El vencimiento correspondiente a la Primera Emisién sera de tres (03) ainos.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversién*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de.Mora
e T Sffv SUPERINTENDENCIA DE VALORES
e s DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Fecha de vencimiento de la Emisién 15-Ene-20 APROBADO
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 2 3 NOV 2017
Dias de Mora 6
Tasa de Mora 1% La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
Valor de la Mora 1.64 y Productos y la autorizacion para realizer la oferta publica

- por parte de la Superintendencia, no implica cerfificacian sobre
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) 10,001.64 \ la calidad de los valores y la solvencia del emisor

Asumiendo un monto de inversion de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversion.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segun la Ley de
Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12.
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21.2.71 Pago de Capital mediante Cupones
No Aplica.
2.1.2.8 Tabla de Desarrolio

El Programa de Emisiones esta compuesto por mltiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Emisiones Monto a Cantidad de Monto Monto total por Fecha de
pagarse de Cupones de Amortizaciones Emision Pago de
Intereses por Intereses Intereses
Emision ’
1 13,887,671.23 36 100% a DOP Los dias 04 de
vencimiento 50,000,000.00 cadames a
partir del 04 de
enero de 2018

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comuin sobre los bienes del
Emisor, segln establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano. Estos Bonos no se consideran como depésitos,

de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera
183-02.

21.210 Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otros valores.

21.2.11 Opcidén de Pago Anticipado

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emision del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién, preavisado a los inversionistas y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se hara a través de un (1) periédico de circulacion nacional. La publicacién del preaviso contendra la
Emision a prepagar el monto, el Precio de Ejecucién (definido en el acapite 2.1.2.11.1 del presente Prospecto), la fecha
en la que se ejercera y el procedimiento para la ejecucion de la opcion.

En el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Emision, se podra
ejercer la opcion de pago anticipado.

Para la Primera Emision la opcién de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Primer afio cumplido, desde
la Fecha de Emisién (inclusive) de la Emision.

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Asociados, S.R.L., de fecha 26 de octubre de 2017.

El Emisor especificara, en el Aviso de on mm Pra @8 Emision y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emisi Wi F@ﬁem 3,2PEIPN I ARgo Bnticipado. La Primera Emision tendra
la opcién de pago anticipado. : s
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2.1.2.11.1 Férmula de Calculo
La férmula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Obligacicnista sera:
Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertido por el Inversionista a Prepagar * Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucién. El Precio de Ejecucion de la Opcién de Pago Anticipado
sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los
Bonos sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a repagar del Emisor que se
ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago
segun certifique una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos. En caso de no
existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo
Mercado Secundario de los boletides diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la
BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucién. Si no existiesen negociaciones en los registros de la
BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se utilizara un precio de 100%. En ningan caso el
monto de pago anticipado sera menor al monto del valor nominal invertido. En caso de que la suma del Valor de
Mercado y el valor de la Prima resulte en un valor menor al Valor Nominal (par) de los Bonos, el Precio de
Ejecucién sera el Valor Nominal (par) de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente formula:

Valor Prima = 1.0% * (Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar/ Denominador
establecido para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
El Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Numero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emision a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima corresponde al plazo de vencimiento de los Bonos en dias.
Base para el célculo de dias calendarios: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio.
A manera de ejemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de: si un inversionista invierte DOP 100,000.00 a un

plazo de 3 afios y el Emisor ejerce la opcidn de pago anticipado al 1er afio. En el presente ejemplo, el Emisor puede
ejecutar la opcién a partir del 1er afio.

Inversion en DOP 100,000
Fecha de Emisién 15 de marzo de 2017 [~ " | o )
Fecha del Pago Anticipado 15 de marzo de 2018 SIT\] SUPEMNTENDEMJA s VALOEES
Fecha de Vencimiento de la Emisién | 15 de marzo de 2020 . DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Dias faltantes para el vencimiento 731 APROBADO
Denominador (plazo en dias

|
para el vencimiento de los Bonos) 1,096 13 NOV 2017
Valor de la Prima 0.67% La inscripcié af én ol Real /

J pcion del vaior en el Registro del Mercado de Valores
Precio a Valor Par (%) 100.00 y Productos y la autorizacién para realizar la oferta plblica
Precio de Ejecucion (%) 100.67 por parte de la Supenintendencia, no implica certificacian scbre
Monto de la Prima 670.00 \ lacalidad de los valcres y la solvencia del emisor.
Monto a Pagar en DOP 100,670.00

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Opcién de Pago Anticipado al primer afio el inversionista recibira
adicional a su valor nominal invertido un monto de DOP 670 por la ejecucion de la Opcién de Pago Anticipado.
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El Emisor solicitara mediante comunicacién escrita a la Proveedora de precios o a la BVRD la informacién requerida para
dicho calculo. La Proveedora de precios o la BVRD remitiran al Emisor dicha informacién mediante comunicacién escrita.
El Emisor comunicara a la SlV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el célculo para el pago anticipado; al ser
considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la Superintendencia de Valores,
previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12.

El Emisor comunicara el prepago de los Bonos a la SIV previo a la notificacién y publicacién del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12,

No obstante lo anterior, no se ‘establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacién anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podran
negociar los referidos Bonos en el mercado bursatil a través de la BVRD, o en el mercado extrabursatil entre
intermediarios de valores autorizados.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre El Emisor y el Representante de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha veintiséis (26) de octubre de 2017, que el Emisor tiene la
opcién de pago anticipado de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

La Fecha de Pago Anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso que dicha fecha no
coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondientes. El
inversionista recibira el monto por los intereses del periodo, contados desde la fecha del ultimo pago de cupones hasta el
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Anticipado.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVOS
Montos en DOP
Gastos Estimados
Monto del Programa de Emisiones* 300,000,000.00
% del Monto del

Gastos Puntuales (una sola vez) Organismo Receptor Programa de Monto DOP
Comisién de Estructuracion BHD Ledn PB 0.3000% 900,000.00
Comisién de Colocacidn BHD Ledn PB 0.3250% 975,000.00
Depésito Documentacion del Programa de Emisiones SIv 0.0167% 50,000.00
*Inscripcién del Programa de Emisiones SV 0.040% 120,000.00
Inscripcion del Emisor 4 BVRD 0.008% 25,000.00
*Inscripcion del Programa de Emisiones BVRD 0.083% 250,000.00
Inscripcion del Emisor CEVALDOM 0.033% 100,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.0083% 25,000.00
* publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.083% 250,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.90% 2,695,000.00

Gastos Periadicos Costo Anual
**Representante de la Masa de Obligacionistas A determinarse 0.088% 263,725.00
Calificacién de Riesgo Feller Rate 0.180% 540,000.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 108,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.020% 60,000.00
***Agante de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 15,000.00
Total Gastos Anuales 0.329% 986,725.00
Total de Gastos en en el Primer afio 1.227% 3,681,725.00
Gastos Finales (ultimo afio)

|Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0.050% 150,000.00

*La comision de colocacion establecida es de 25% y 40%, personas juridicas y fisicas respectivamente. En tal setido, se
establece un promedio de un 50% por cada tipo de cliente para la tabla de comisiones.

**|a tasa de cambio utilizada para la tarifa del Representante de la Masa de Obligacionistas por USD 5,500 fue de 47.95.
***| a comision pago de intereses de CEVALDOM asumen una tasa fija de un 10.00%

5 NCA DE VALORES
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Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista.

2.1.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depésito de los inversionistas
en el Deposito Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depésito (éste es su correspondiente
Intermediario de Valores). Sin embargo segln lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
664-12, los Agentes de Depésito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podréan ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.
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A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depésito y
sus conceptos son los siguientes:

v" Custodia de los Valores: DOP 0.063 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del pago
de intereses.

Transferencia de valores entre cuentas del mismo titular: DOP 150.00

Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emisién de Certificacion de Tenencia: DOP 350.00

Emisién de Estado de Cuenta / Comunicaciones confirmacién de valores: DOP 250.00

L

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado
secundario. Queda a discrecion ded Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacion de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados
en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depésito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depésito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccion de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depdsito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de |la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil debera pagar a la BVRD una comision
de 150.00 pesos dominicanos por millén de pesos transado. Queda a discrecion del intermediario de valores de asumir
dicha comision. Dicha comision puede variar en la vida del valor,

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
(1/10) del interés anual.”

El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que puedan ser adicionados y
no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5 Régimen Fiscal

Con la promulgacién de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, “Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta plblica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-82 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracion, con
caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.- }
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“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través
de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten intereses
a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administracién Tributaria, como
pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo |. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RDS240,000.00); ’
b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su renta por

intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del aflo 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Parrafo lll. Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deberan aportar a la Administracion Tributaria la documentacién
que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su
retencién.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DGII), regulara
las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto sera las centrales de
valores.”

De los articulos citados se desprende que, para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pafs; ii)
personas fisicas no residentes en el pals; y iii) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retenciéon correspondiente al diez por
ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene
caracter de pago Gnico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais, establecida en el parrafo | del Articule 306 bis del Cédigo Tributario, introducide por el citado articule 7 de la
Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion
de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Coédigo Tributario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participaciéon y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.
b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el

articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.
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o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il
del Cadigo Tributario, a excepcionie los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del presente articulo en
la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos
a través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Cédigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacién financiera asi como los pagos realizados a través de transferencias
electronicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con un
impuesto del 0.0015 (1.5 por mil)."

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacién.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacién de este
Prospecto y no se encuentran de manera detallada para cada situacién especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado
que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal més intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o valor de enajenacién del respectivo
bien, el costo de adquisicion o produccién ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo,
y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacion se realizard en base a la metodologia establecida en el
Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central’

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Codigo Tributario, a saber:

f) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.”
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2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas L A PRO BA DO_}

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento y, a la circular C-SIV-2017-01-MV, se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un valor no superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP549,132.00), por Emisién y por Inversionista, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente
Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al ef,;ecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberén indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento vy a la circular C-SIV-2017-01-MV, que establece
disposiciones sobre el monto maximo de inversién de los Pequefios Inversionistas. En caso de que el Pequefio
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informara a la SIV el resultado de las
liquidaciones de operaciones de pequefios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion a través de
BHD Ledn Puesto de Bolsa, o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision
segun el horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el Libro de Ordenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV para tales fines. A partir de la notificacién de los
resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las
ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las érdenes de suscripcién que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacién del Plblico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara bajo cuales
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cup6n, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a BHD Ledn Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha naotificacién, se realizara telefénicamente,
via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periode de Colocacion.
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El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del Pequefio
inversionista sea superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP549,132.00). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista, segun su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrecen.

2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisién sera ofrecido durante el Periodo de
Colocacion definido para dicha Emision, al Pablico en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas debéran dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcién a través de BHD Leén Puesto de Bolsa, o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV. A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emisién de
los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, podran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de
negociacion. Para los dias distintos al dltimo dia de Colocaci6n, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién de la Emision
correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacién la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores
supera el monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un prorrateo, a través de su sistema de
negociacion y a su vez la adjudicacion de las érdenes. Exceptuando aquellas 6rdenes en las que el inversionista le haya
indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor méximo de inversion permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecte Simplificado
correspondiente a cada la Emisién. Para la Primera Emision no habra valor maximo de inversion permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcién, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi como los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcién de
valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD Ledn Puesto de Bolsa
0 a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara
telefonicamente o via email o fax a través de BHD Le6n Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la
SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determin
por la falta de disponibilidad de fondos del inversicnista al rgaﬂ?
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Total al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista segliin su perfil de
inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no pedra suscribir valores
gue integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en
la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién del Periodo
de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacién. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor, de la SIV www.siv.gov.do y de la BVRD www.bvrd.com.do

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segiin horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario extrabursatil supervisado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por
la SIV, y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores, segln lo establece el
capitulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM; por tanto, la transmisién de los
valores se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso
de negociaciones extrabursatiles.
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2.1.6.3 Circulacién de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar representados mediante anotaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se harda mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segun lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacién de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

4
& / .. . & . . .= - -
El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusién de
los Valores que rigen en la BVRD, segUn la legislacién vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos Valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

Tels.: (809) 227-0100
{CeEvaLDOM  Fax: (809) 562-2479
' www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién) del presente Programa
de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es tnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores, ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias méas importantes para la toma de
decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L.,
cuyas generales se detallan a continuacion:
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Feller - Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L.

: ‘ ibli ini SUPERINTENDEN (1A DE VALORES
Fe“er R ate -llz_zdcgotg?tggs.i\égg 610.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominican ST:\/' b Hapennh o
P Fax: (809) 567-4423

www.feller-rate.com.do 2 3 NOV 2017
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-13185-6
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVCR-002 AP ROBADO

A

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segtin sea el caso. Para la calificacion
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacién y, en ultimo término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias. 7

Resumen de la calificacion otorgada por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L., a Banco de Ahorro y Crédito
Confisa, S.A.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Feller Rate Calificadora de
Riesgo, S.R.L. Octubre 2017 BBB+

Significado de la Calificacion al Emisor:;

Solvencia: Corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de pagoe de sus obligaciones en los términos
y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Significado de la Calificacion al Programa de Emisiones:

BBB. Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones
relativas dentro de las principales categorias.

“La calificacion asignada a la solvencia de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. obedece a su adecuada capacidad
de generacién y respaldo patrimonial. Asimismo, considera un perfil de negocios, perfil de riesgo y fondeo y liquidez
moderados.

Banco Confisa fue fundado en 1980, no obstante en 1993 comenzé las operaciones de créditos de consumo que hay
realiza como actividad principal. Especificamente, la financiacién de vehiculos usados para personas nalurales de
ingresos medios-bajos que no atiende la banca multiple. Debido a que gran parte de su cartera de clientes corresponde
a personas con empleo informal, cobra especial relevancia el conocimiento experto del rubro, asi como el historial de
pagos de sus clientes recurrentes. Al cierre de agosto de 2017, el 95.3% de su cartera bruta correspondia a créditos de
consumo, mientras que el 4.5% recaia en préstamos comerciales. Solo un 0.2% eran créditos hipotecarios.

La estrategia de Banco Confisa yace sobre la base de tres pilares: productividad, control y rentabilidad. EI modelo de
venta del banco esta compuesto por tres canales principales, su red de sucursales y plataforma comercial, los negocios
derivados desde los distribuidores automofirices y la presencia en ferias de venta de vehiculos.

La entidad compite con otros bancos de ahorro y crédito en base al conocimiento especialista, calidad y agilidad en el
servicio. En este contexto, Banco Confisa es una entidad de tamafio relevante en su nicho, ocupando al cierre de agosto
de 2017, el 3er lugar en préstamos personales para vehiculos usados y el cuarto lugar para vehiculos nuevos, con una
cuota de mercado en colocaciones de 23.4%y 2.1% respectivamente.

Por su modelo de negocios, los ingresos y comisiones por créditos representaron el 80.3% del total de sus ingresos a
agosto de 2017. Si bien el margen se ha mantenido relativamente estable, la mayor competencia (en las ferias
automotrices) se ha traducido en menores spreads, lo que ha sido compensado, en parte por el crecimiento de la cartera.
A agosto de 2017, el ingreso operacional total sobre activos ftotales promedio fue de 13.5%.

37




El banco exhibe una mayor eficiencia que en periodos pasados. La evolucién de la relacién de gastos operacional neto
ha sido favorable. A agosto de 2017 registré un 70.2% (versus un 77.1% en 2015). Esto ha permitido una evolucion
positiva en el resultado antes de impuesto sobre los activos totales promedio, que alcanzé un 3.1% a dicha fecha.

Banco Confisa posee una gestién de riesgo acorde a la naturaleza de su negocio. En relacién a sus activos, si bien la
cartera se concentra en financiamiento para la compra de vehiculos usados, muestra un alto nivel de atomizacién, la
morosidad controlada y holgada cobertura. La cartera vencida en relacién a las colocaciones bajé desde 1.4% en 2015 a
1.0% a diciembre de 2016 y se ubicé en 0.9% al cierre de agosto de 2017 por debajo del conjunto de instituciones
comparables.Por su parte, la cobertura de provisiones medida sobre cartera vencida mayor a 30 dias alcanzaba 1.5
veces al cierre de 2016 y 1.7 veces a agosto de 2017.

El banco mantiene acotadas fuentés de financiamiento, concentradas en valores en circulacién y pocos depositantes. En
tanto, su endeudamiento se presenta relativamente creciente, acorde a la expansién de sus activos. A agosto 2017, su
relacién de pasivos totales sobre patrimonio era de 3.0 veces.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” toman en consideracion la sélida base patrimonial y riesgos controlados que ha mantenido la
entidad. Asimismo, incorporan una expansion de la cartera sujeto a un riesge acotado, junto con la maximizacién de la
eficiencia de su estructura organizacional.

El reporte completo de la calificacion, el cual esta en el Anexo No. ill al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademés, puede ser consultado
en la pagina web de Ia entidad calificadora

Las compaiiias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www.feller-rate.com.do y www.confisa.com.do.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., (entidad
Emisora de los Bonos) y Feller Rate Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Feller Rate son las siguientes:

Categoria alificacion
' N
Grado de Inversién . AA; A: BBB SC"/ SUFERNTENDENCIA DE VALORES
1V DiRECCION DE FERTA PUBLICA
Especulativa B;B;C;D; E/NR APROBADO
23 NOV 2017
2.1.9 Politica de Proteccién a los ODIiQaCiﬂniStaS La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de VE|ID-'BS
y Produclos y la autorizacion para realizar la oferta publica
oo o2 " por parte de la Superintendencia, no implica cerfificacion sabre
2.1.9.1 Limites en Relaci6én de Endeudamiento la calidad de los valores y la solvencia del emisor 3

A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiento de Banco Confisa. De
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liquidez en su titulo IV capitulo 1, las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a 60 y
90 dias no inferior a un 70%.

Al 30 de septiembre de 2017, el Emisor esta en cumplimiento con esta disposicién pues presenta niveles de liquidez
superiores al minimo requerido en todos los plazos. La razén de liquidez ajustada para cada plazo (Total de Activos
Ajustados/Total de Pasivos Ajustados) fueron los siguientes:
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PLAZOS DE D a 15 DIAS DE 0 a 30 DIAS DE 0 a 60 DIAS DE 0 a 50 DIAS

|
|(3) RAZON DE LIQUIDEZ AJUSTADA

328.14% 320.21%

Al 30 de septiembre de 2017, el indice de Solvencia de Banco Confisa era de 23.80%, siendo el minimo requerido por
las autoridades un 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de
Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

"Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periédica informacion
financiera a la Superintendencia segln se requiera mediante norma de caracter general. La informacién financiera
remitida debera estar acompafada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”.

“Articulo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacién periodica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y
en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de
Internet o cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacién o venta y
como condicién para efectuarla;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que se negocien
los valores, la informacién de caracter pablico a la que se refiere el articulo 23 {Informacion periodica) del presente
Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato del programa de

emisiones, seg(in corresponda (SOIIV SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
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El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacién del periodo de
colocacion correspondiente el informe de colocacion, el cual deberd contener la colocaciéon de los valores, el uso y
aplicacion de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el Emisor no podré realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta pulblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter general que
establezca la Superintendencia;

c¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al publico
en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de circunstancias relevantes que
puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacidén de Activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no compromete a Banco de Ahorro y Crédito Confisa a
procedimientos de mantenimiento, sustitucion o renovacién de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11 y
la norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emisién
de oferta publica de valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccién

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Obligacionistas de los Bonos Corporatives, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estarén representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha veintiseis de octubre de 2017 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las
Emisiones del presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L. El Representante de la Masa,
podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de
Emision, y suministrara cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcion ﬁ@ﬁ}g&ﬁﬂﬂﬁ%ﬁg_ﬁ{ﬁme a lo estipulado en el acapite
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2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto,
entre otros. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
representado por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz ni voto. Dicho representante
tendra derecho a obtener comunicaciéon de los documentos puestos a disposicién de los accionistas en las mismas
condiciones que éstos.

El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.confisa.do

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de
custodia, compensacién y liquidacién de los valores, asi como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision el Emisor no prevé una eventual fusion, division o
transformacién de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberaré en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la
modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo al literal c) para la fusion o la
escision de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad y d) Respecto a la emisién de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y, d) del Articulo
351, el consejo de administracién podré proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a
continuacion se indica.

Parrafo |.- Esta decisién del consejo de administracién sera publicada en las mismas condiciones en que se hizo
la convocatoria de la asamblea, con la mencion del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual se insert6 dicha
convocatoria.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido
deliberar vélidamente por falta del quérum requerido, el consejo de administracién podré proseguir. La decision
seré publicada en las condiciones fijadas en el Péarrafo | del Articulo 361.

Pérrafo.- Los obligacionistas conservarén su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias
de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas

podréa dar mandato al representante de la masa para haceWwadma@es y con los
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto el Emisor no posee créditos pr?‘aﬁw. 2017

2.1.9.7 Créditos Preferentes

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Produclos y la autorizacion para realizar ia oferda publica
por parla de la Supenntendencia, no implica cerlificacién sobre
a calidad de fos valores y la solvencia dal emisor,

2.1.9.8 Restriccion al Emisor
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El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores con motivo del Presente Programa
de Emisiones, de otros valores de deuda o contratacion de créditos.

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la
Ley de Mercado de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte
de su cartera, los valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Repuablica Dominicana establece en su Articulo 145, inciso “h”
que las reservas de todo$ los ramos de seguros se podran invertir en su totalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Repiblica
Dominicana.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Reptblica Dominicana, establece que los recursos de los
Fondos de Pensiones podrén ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas ptblicas como
privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso “g” establece que los Bancos Mditiples podrén adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

El Articulo 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso ‘f' los Bancos de Ahorro y Crédito Multiples
podran adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar confratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso “f" las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
podran adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2 Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacién de los Valores Objeto de Oferta Piblica

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacién de los Bonos podré ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante
el Periodo de Colocacion hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depésito Centralizado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria,
toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacion.

A partir de la terminacién del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundaric bursatil o extrabursatil que corresponda.

' & = A
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La colocacién de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El célculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision fijada por
el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a la Bolsa donde se vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depésito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera Emisién, el Precio de Colocacién sera a la Par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacién © de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor a la par, con prima o con
descuento, segln se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). El Precio de Suscripcién que debe pagar el inversionista utilizara seis
cifras después del punto; asi para dicho célculo ver la formula siguiente:

Bonos ofrecidos a la par:

MS = N +((N x )/365) x n (SQ' SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
L'V bRecoioN DE OFERTA PUBLICA

Donde: : et
MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcién de los Bones APROBADO
N = Valor Nominal de los Bonos ? 3 NOV 2017

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclysiye) de, E@%Eﬂﬁ%ﬂl hasta la,Fesha..
de Suscripcion (exclusive). y Productos y la autorizacion para realizar la oferla publica

por parte de la Superintendencia, no implica cerfilicacidn scbre

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par: | lacalidad de los valores y la solvencia del emisor
Fecha de Emision: 14 de enero de 2017
Fecha de Transaccion: 16 de enero de 2017
Fecha de Suscripcion: 17 de enero de 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP; 100,000.00

Base: 365

Tasa de interes:

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupon corrido 73.972602

Monto de Liquidacién o de Suscripcion: 100,073.972602

Para el caso de una Emision del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con
descuento seran incluidos la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minimo de Inversion en el Mercado Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

2.2.3 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporatives tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas nacionales o extranjeros,
incluyendo a los pequefios inversionistas.
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2.2.4 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacién a través de BHD Leén Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actia bajo la
modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos; esto es, sin que el agente de colocacién asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién del presente Programa de Emisiones.

BHD Leén no podra suscribir los valores que integran la emision durante el periodo de colocacion primaria.

BHD Leon realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios autorizados
como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucién que participaran en fa Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante
el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

2.25 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emisién.

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisidn bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base
en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de BHD Ledn como Agente Colocador, ver acapite 1.4
del presente Prospecto. En la SIV reposa el contrato donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el
Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emision superen
la oferta. Si la suma de las érdenes recibida por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, en el periodo de Pequefios Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacién Primaria; en este caso la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas.
De igual manera, la BVRD establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio de
Colocacion Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzaré en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto. La
fecha de inicio del Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién generada a partir del presente programa de
emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo, y no podra exceder los quince (15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequ
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior

ioni rtir de la fecha de publicacion del Aviso de
S?QFMEMEHMDUHD riodo de colocacion de conformidad a lo
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establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico
en General, incluyendo al Pequefio Inversionista, la apertura de la suscripcién seré a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocaciéon hasta la finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria.

La Colocacion se hard en mlltiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento de la calificaciéon de riesgo
establecida.

BHD Leén realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisicnes en relaciéon con la oferta,
aunque esto no implica una preventa de los valores.
p

Los Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SlIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado el horario de recepcion de 6rdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a
lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Primera Emisién la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera T para el pequeiic inversionista y T+1 para
el publico en general.

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendréan a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, su carta de
confirmacion donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de colocacién primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupon
corrido, seglin se determine en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera definida en
los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacién pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracién, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediaric de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista.
La Orden de Suscripcién sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se
efectud la suscripcién.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningln caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacion de la Emision correspondiente, segln sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocaciéon primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Prograrr] Qado v publicado de conformidad a los requisitos que establezca la

S ’,supeam NDENCIA
V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

13 NOV 2017 45
| APROBADO |




Superintendencia de Valores mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacién Primaria contendra las
caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles

anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.

El modelo de Aviso de Colocacion Primaria estara disponible en el Anexo V del presente Prospecto Definitivo.

2.29 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones. A determinarse en el presente Prospecto de Emision,

en el Prospecto Simplificado de catia Emision y en el Aviso de Colocacién Primaria Correspondiente.

Monto a

redencién anticipada*

50,000,000.00

pagarse de Monto Amortizaciones | Monto Total | Fecha de Colocaciéon | Fecha de Pago de
Emisiéon | Intereses por por Emisién Intereses
Emisién
1 13,887,671.23 100% a vencimiento o 04 de diciembre de Todos los 04 de cada
en su fecha de DOP 2017 mes a partir del 04 de

enero de 2018

La Fecha de Emisién para la Primera Emision sera el 04 de diciembre de 2017.

La Fecha de Emision de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisién.

*Para mayor informacion sobre la Opcién de pago Anticipado ver acapite 2.1.2.11 del presente prospecto

2.3

Informacién Legal

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién de la Superintendencia de Valores mediante la Cuarta Resolucién
del Consejo Nacional de Valores, de fecha doce (12) de septiembre de 2017, e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-112. Asimismo, el Programa de Emisiones cuenta con la no objecién de
la Superintendencia de Bancos mediante certificacion establecida en la circular ADM/0849/17.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Mediante |a Primera resolucién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 22 de agosto 2016,
donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacion de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el
Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana, por un valor de hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con
007100 (DOP 300,000,000.00).

2.4 Valores en Circulaciéon

El Emisor no posee ni ha poseido valores admitidos a negociacién en bolsa o fuera de ellas en el pais o en el extranjero.

2.5 Objetivos Econémicos y Finang

o -
2.5.1 Uso de los Fondos S].V
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El Emisor mediante el presente Programa de Emisiones, como parte de su estrategia financiera, espera diversificar su
fuente de fondo, desarrollando una fuente confiable y estable en el mediane y largo plazo. Los recursos que se
obtengan de la Colocacién de los Bonos Corporativos van a sustentar el crecimiento de la entidad y para pagar lineas de
crédito, con miras a aumentar sus niveles de rentabilidad. En tal sentido, seran utilizados por el Emisor en el siguiente
orden de prioridad: (i) repago de deudas financieras, (i) capital de trabajo.

(i) Repago de deudas. Cualquier decisiéon de pago anticipado de deuda estard sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores.

(ii) Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracion
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la cartera de crédito de
consumo, principalmente préstamos para vehiculos y los fondos disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para
reservas por encaje en el Banco Central).

Para la Primera Emision del presente Programa de Emisiones, 100% de los fondos seran utilizados para pago de deuda
financiera parcial, por un monto de DOP 50,000,000.00 correspondiente a la deuda contraida (Linea de Credito) con
Banco del Progreso a un plazo de 120 dias. Para mayor informacién ver acapite 3.9.1 Deudas con o sin garantia del
presente Prospecto.

La Primera Emisién del presente Programa de Emisiones, los fondos no seran utilizados para capital de trabajo.
Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizara los DOP 300,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, los cuales

seran cubiertos con los flujos de efectivo del Emisor. Las obligaciones que se generen a partir del presente programa de
emisiones seran asumidas por la generacion de ingresos financieros.

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos
No aplica.
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente para
amortizacion de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acapite 3.9.1 Deudas con o sin garantia del
presente Prospecto.

Para la Primera Emisién_del presente Programa de Emisiones el 100% de los fondos seran utilizados para
amortizacién parcial de los financiamientos por DOP 50,000,000.00 de la deuda contraida con Banco del
Progreso.

Para las Emisiones restantes, el uso de fondos se especificara en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada
Emisién. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacion de la SIV.
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2.52 Impacto de la Emision

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.

Balance General

(Valores en DOP)
Después de la
Septiembre 2017 Emisién Variacién
Fondos Disponibles
Caja 595,000 35,595,000
Banco Central 176,668,296 176,668,296
Bancos del pais ¢ 44 638,146 44,638,146
Bancos del extranjero ¥ - =
Oftras disponibilidades 2,099,927 2,099,927
Rendimientos por cobrar - -
Subtotal 224,001,369 259,001,369
Cartera de Créditos
Vigente 2,162,479,990 2,162,479,990
Reestructurada 5 _
Vencida 19,055,042 19,055,042
Cobranza judicial - -
Rendimientos por cobrar 34,175,069 34,175,069
Provisiones para créditos (32,859,434) (32,859,434)
Subtotal 2,182,850,667 2,182,850,667
Cuentas por Cobrar 27,343,554 27,343,554
Subtotal 27,343,554 27,343,554
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito 33,804,240 33,804,240
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (29,617,175) (29,617,175)
Subtotal 4,187,065 4,187,065
Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 46,119,643 46,119,643
Depreciacion acumulada (23,053,246) (23,053,246)
Subtotal 23,066,397 23,066,397
Otros Activos
Cargos diferidos 20,916,947 20,916,947
Intangibles - -
Activos diversos 25642 25,8642
Amortizacion acumulada - -
Subtotal 20,942,589 20,942,589
TOTAL DE ACTIVOS 2,482,391,641 2,482,391,641
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Después de la

Septiembre 2017 Emisién Variacién
PASIVOS Y PATRIMONIO
Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - -
De instituciones financieras del pais 245,000,000 195,000,000 (50,000,000)
De instituciones financieras del exterior - - -
Ofros - - -
Intereses por pagar - - -
Subtotal 245,000,000 195,000,000 (50,000,000)

7
. 4 N
}I{TJE:: GﬂbClml-llaJl % SUPERINTENDENCIA DE VALORES 1,5624,938,791 1,574,938,791 50,000,000
1 valores AR T, f ' ] (] ¥ 1 t ] 1
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Subtotal AP FROBAID O "13524938,791 1,574,938,791 50,000,000
N
Otros Pasivos 23 NOV 2077 120,559,102 120,559,102 -
La inscripcion del vator en el Registro del Mercado de Valores
TOTAL PASIVOS y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica | 1,890,497,893 1,890,497,893 -
por parte de la Supenntendencia, no implica cerlificacion sobre

Patrimonio Neto |a calidad de los valores y la solvencia del emisor.
Capital pagado 526,558,800 526,558,800 -
Capital adicional pagado - - -
Otras reservas patrimoniales 25,138,404 25,138,404 -
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 43 43 -
Resultados del ejercicio 40,196,501 40,186,501 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 591,893,748 591,893,748 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,482,391,641 2,482,391,641 -

Nota: Se proyecta la colocacion de la Primera Emision por DOP 50millones.

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre de 2017, para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se

presentan a continuacion:

/74

SALAS, PIANTINI

& ASOCIADOS

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels: (809) 412- 5575

Fax: (809) 563-6062

Contacto: José Salas

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80788-1

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D. No. 168
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numero

de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
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establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.

479-08 y su modificacién por la Ley No.31-11, y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacion del Mercado de
Valores No. 664-12.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscallzacié;n
F

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracion jurada:

“PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-
08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de la Republica Dominicana, en su
calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra aplicable;

SEGUNDO: Que esta en pleno ejercicio de sus derechos civiles;

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier
titulo;

CUARTO: Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la oferta
publica de valores;

QUINTO: Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emisién de oferta
publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacion;

SEXTO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no es el Emisor, no tiene una relacién de control
o de sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR; ni existe ninguna relacién de propiedad, negocios,

dependencia, control accionario y/o corporativo o parentesco entre EL EMISOR y SALAS PIANTINI &
ASOCIADOS;

SEPTIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es titular de la décima parte (1/10) o de una
porcion mayor del capital suscrito y pagado de EL EMISOR, o de las cuales esta ditima tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado o més;

OCTAVO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos de EL EMISOR;

NOVENO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es administrador, ni es miembro del

Consejo de Administracién, ni de la Ger‘ﬁﬁc:_?vr:;upgﬁ{mm L Gamlsario de cuentas o empleado del EMISOR, o
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de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del
EMISOR, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi
como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

DECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, en la composicion de sus participaciones no
consta que el emisor posee mas del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado, o de una entidad
que a su vez la controle directa o indirectamente.

UNDECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan
confiictos de interés con el emisor.

DUODECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQOS, no esta controlada conjuntamente con EL
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente auforizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones
que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por la Ley No. 31-11 de
fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podrén inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales. Ellos
tendrén acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por la Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Péarrafo.- Dichos representantes tendrén derecho a obtener comunicacién de los documentos pueslos a
disposicién de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea seré presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se frate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este wltimo.
Asimismo, la asamblea designaré su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y
334, la primera asamblea seré abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que
represente el mayor niimero de obligaciones.
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De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Afribuciones y Deberes del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, cuenta con las
siguientes Obligaciones:;

1;
2.
3

10.
1.

12,
13,
14,
15.
16.

17.

18.
19.

20.

21,

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin
voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacion de terceros, debera requerir en adicién la presentacién del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes,
para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y
Productos (en adelante, el “Registro”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.
Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emisién.

Realizar todos los actos de administracion y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién o en el prospecto de
emision, segun corresponda, en caso que una emision de oferta publica contemple redencidn anticipada a
través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emisién y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision,
reglamento interno, prospecto de emisién o del contrato de servicios, segln corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de los
intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como
tambien en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompalfiara a su solicitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el depésito centralizado de valores correspondiente.

Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No.141-15.
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22. Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23. Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

24. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emision,
contrato de servicios o reglamento interno, segln corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:
4

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento (Articulo
340);

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacién de la
sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo 341,
parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley
No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un
mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo I);

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas seréd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacién de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actua; vy,

c) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de

convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periédico circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

(Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisién judicial, el juez
podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo II);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccion (Articulo 347, parrafo 1);
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- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gltimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de
emprestito, asi como sobre toda proposicién para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad:

b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

c) Para la fusién o la escision de la sociedad:;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion daré derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andénimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retinen sélo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados: y en la
segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

1. Representantes de la masa de obligacionistas:

a) La autenticidad de los valores en cuestion
cuenta;

sicos 0 estén representados por anotaciones en
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Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado
en el prospecto de emisién y la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emision,

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la compraobacién;

La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

Actualizacién de la calificacion de riesgo de la emisiéon y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisién;

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;
Cumplimiento del” emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

Monto total de la emision que ha sido colocado;

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor;

Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;
Colocacién o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacién relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores
de los valores, entre otros.

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor efc.);

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor;

Modificaciones al contrato de emision;

La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o
mas de su capital suscrito y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacién o econdémicas para el emisor.

Articulo 12. Ofras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes:

1) En caso de redencién anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,

2)

3)

debiendo cerciorarse que dicha redencion se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emision, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera o legal del emisor. Se
entendera que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)
del total del patrimonio del emisor.

La renuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma; v,

4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en relaciéon con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades
a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones; gﬂf’ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecide en el contrato de
programa de emisiones;

(751 Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa
de emisiones.

Para cualquier informaciéon adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369), el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acapites
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

El Emisor deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién
que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4. Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5. Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por hormativas especiales;

& Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidaciéon de impuestos
sobre la renta del Gltimo periodo fiscal;
8. Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracién de la sociedad, acorde a la

normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos

estados financieros deben contener, al menos: p LQRESW
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Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacién mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacién reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efective, en
adicién a la presentacidn comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Péarrafo 1l. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacién de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores, emitido per una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacion de
riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del dltimo periodo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacion, asi como cualquier otra informacioén de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre

V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
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Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

Tels.: (809) 227-0100
QCEvALDOM £, - (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

211 Relaciones
No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. sus

principales accionistas o socios y administradores del Emisor y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion
de los Bonos).

57



CAPITULO Il INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR rSO" SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
' IV oiReccion be orerTa PUBLICA |
3.1 Identificacién del Emisor APROBADO |

3.11 Datos Generales del Emisor 23 KOV 2017 !

La inscripeion del valor en el Registro del Marcado de Valores
4 BAN co OONF,SA‘ y Productos y la aulorizacion para realizar la oferta publica
o€ anorno v cagomo, sa. | PO parte de 12 Superintendencia, no implica cerlificacidn scbre
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. \ |3 calidad de los valores y Ia salvencia del emisor.
Calle Francisco Prats Ramirez Esq. Manuel de Jesls Troncoso No. 149, Piantini,
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels. : 809-227-1066
Fax : 809- 541-6173
Contacto: Lorraine Manzano
E-mail: Imanzano@confisa.do
Sector Econémico: Bancario y/o sector Financiero
Website: www.confisa.do
RNC: 1-01-09008-1
Ndmero de Registro en la SIV como Emisor: SIVEV-051

R e

Objeto Social
La Entidad tendra por objeto principal realizar las operaciones y ejercer las funciones que se prevén en la Ley |
Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002, segin lo dispuesto en el articulo 42 y cualquier otro |

servicio que determine reglamentariamente la Junta Monetaria asi como realizar las operaciones pasivas y activas
siguientes:

1. Recibir depésitos de ahorros y a plazo, en moneda nacional;

2. Recibir Préstamos de instituciones financieras;

3. Conceder préstamos en moneda nacional, con o sin garantia real, y conceder lineas de créditos.
4. Emitir titulos-valores.
o

Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos comerciales que representen medios de
pago.

6. Adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos.

7. Emitir tarjetas de crédito, débito y cargo conforme a las disposiciones legales que rijan en la materia.
8. Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos.

9. Aceptar letras giradas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes o servicios en moneda
nacional.

10. Realizar contratos de derivados de cualquier modalidad, en moneda nacional.
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11. Servir de agente financiero de terceros.
12. Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de seguridad.

13. Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas, administracién de cajeros
automaticos.

14. Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avales y fianzas en garantia del cumplimiento de obligaciones
determinadas de sus clientes, en moneda nacional.

15. Prever servicios de asesoria a proyectos de inversion.

16. Otorgar asistencia técnica’para estudios de factibilidad econdmica, administrativa, y de organizacion y
administracién de empresas.

17. Realizar operaciones de compra-venta de divisas.

18. Contraer obligaciones en el exterior y conceder préstamos en moneda extranjera, previa autorizacién de la
Junta Monetaria.

19. Asegurar los préstamos hipotecarios a la vivienda con el Seguro de Fomento de Hipotecas Aseguradas (FHA)
que expide el Banco Nacional de la Vivienda o su continuador juridico, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

20. Servir como originador o titularizado de carteras de tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios en proceso de
titularizacion.

21. Fungir como administrador de cartera titularizada por cuenta de emisores de titulos de origen nacional; vy,

22. Realizar ofras operaciones y servicios que demanden las nuevas practicas bancarias en la forma que
reglamentariamente se determine. La Junta Monetaria gozara de potestad reglamentaria interpretativa para
determinar la naturaleza de nuevos instrumentos u operaciones que surjan como consecuencia de nuevas
practicas y que puedan ser realizados por los Bancos de Ahorro y Crédito.

3.1.2 Organismos Supervisores dentro del Sector Financiero

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (“SIB”)

Av. México No. 52 esq. Leopoldo Navarro, Apartado Postal 1326,
Santo Damingo, Republica Dominicana

Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859
Www.supbanco.gov.do

(QOC _ SUPERINTENDENCIA g
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3.2

3.241

Del Capital del Emisor

Informaciones Legales

informaciones de Constitucién

a) Jurisdiccién bajo la cual esta Constituida

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. fue constituido bajo las Leyes de la Republica Dominicana y se rige por la Ley

Monetaria y Financiera No. 183-02. Esta registrado ante la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc.

b) Fecha de Constitucién

o

El Emisor fue constituido el 14 de Abril de 1980

¢) Inicio de Actividades y Tiempo de Operacién

El Emisor inici6 sus actividades el 31 de marzo de 1980 bajo el nombre Consorcio Financiero, S.A. y cuenta con 37 afios

de operaciones ininterrumpidas y como Banco de Ahorro y Crédito posee 14 afios.

d) Composicién Accionaria de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.

(07 __SUPERINTENDENCIA DE VALORES
STV RECCION DE OFERTA PBLICA
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Porcentaje de
Accionistas Acciones Participacién
Gabriel Ant. Lama Correa 1,999,113 37.97%
Khalil Dahdah Kado 17 0.00%
Enrique A. Lama Correa 4,456 0.08%
Maereni Bournigal Redondo 140,707 2.67%
Clara Herrera de Lama 1,495,488 28.40%
Yadira Lama de Bournigal 302,261 5.74%
Katia Lama de Dahdah 474,421 9.01%
Maximiliano J. Valdés F. 373,401 7.09%
Charles B. Jhonston 781 0.01%
Olga R. Vda. Abraham 7,458 0.14%
Jorge Medina Abreu 71,344 1.35%
Inversiones Lema, S.A. 395,669 7.51%
Giuseppe Bonarelli 472 0.01%
TOTALES 5,265,588 100%

e) Composicién del Consejo de Administracién

El Consejo de Directores de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, a la fecha de elaboracién del presente Prospecto, esta

conformado por:

Consejo de Administracion

Cargo

Gabriel Ant. Lama Correa

Presidente - Miembro Interno o Ejecutivo

Yenni Aguasvivas Méndez

Miembro Externo no Independiente

Leandra Monsanto Pefia

Miembro Externo Independiente

José Ricardo Leroux

Independiente

Vicepresidente

- Miembro Externo no

Silvestre Aybar Mota

Secretario - Miembro Interno ¢ Ejecutivo

Maximiliano José Valdés Delgado

Miembro Externo No independiente
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Gabriel Ant. Lama Correa
Realizé sus estudios superiores en The Graduate School of Consumer Banking en la Universidad de Virginia, Estados
Unidos.

Ha desarrollado una exitosa trayectoria profesional en el sistema bancario dominicano. Desde 1958 al 1964 ocupd
diversas posiciones en The Royal Bank of Canada hasta alcanzar el grado de Pro-Account.

En 1964, se incorporé al staff del First National City Bank, hoy Citibank, institucién en la cual completo su formacién
dentro del sector financiero dominicano. Brindo sus servicios profesionales en esta entidad durante 20 afics. En enero
del 1974 fue ascendido a la posicién de Gerente General de Operaciones para la Republica Dominicana, Haitl y las Islas
virgenes Americanas, lo cual le permitié convertirse en el primer banquero Dominicano en desempefiar posiciones
relevantes en el plano internacional.

Yenni Aguasvivas Méndez
Licenciada en Contabilidad de la Universidad Central del Este (UCE) en el afio 2000, con una maestria en Administracién
Financiera en el 2012 por la Universidad APEC.

Con diversos estudios como: Documentacién de Procesos, Analisis, Redisefo y Optimizacién de Procesos, Medicion de
Procesos a través de Indicadores, Auditor Interno de Calidad en ISO 9001 : 2008, Presupuesto Empresarial,
Productividad -Transformacién System (Vive-Smart), Seminario Taller Formacion de Lideres de Equipos de
Transformacion y Mejoramiento de Procesos, basados en Calidad Total y Lean Sixgma, Seminario Taller Evaluacion de
Desempefio (Making Knowledge Productive) (1 Diplomado en Contabilidad de Costos, Alta Gerencia en ITBIS, Reforma
Tributaria y TLC. Actualizacién del ISR e ITBIS. Uso comprobantes Fiscales, Desarrollo de Habilidades Gerenciales,
Técnicas de Supervision Efectiva. Calidad en el servicio. Etiqueta y Protocolo Empresarial, 5'S

Actualmente labora como Gerente Administrativa y Financiera en Servicios Endovasculares Dominicanos SRL.
(ENDOSERV).

Leandra Monsanto Pefia

Licenciada en Contabilidad y Administracion de Empresas de la Universidad APEC, con una maestria en Alta Gerencia
en el Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC) y un Postgrado en BARNA en Direccién Bancaria con una
concentracion en supervision bancaria y manejo de riesgos en la ciudad de Barcelona, Espania.

Actualmente labora en Chairman & CEO, ofreciendo los servicios de consultoria y asesoria en servicios financieros,
impositivos, auditoria, y optimizacién y mejoras de procesos (Metodologia Lean).

José Ricardo Leroux Matos

Licenciado en Administracion de Empresas en el Instituto Tecnologico de Santo Domingo en el 1994, con un Master in
International Business Management en Florida International University en el afio 1997.

Profesional con vasta experiencia en funciones de Mercadeo y Ventas tanto en el area de consumo y productos
farmacéuticos asi como en ventas del sector automotriz. Extenso trabajo realizado en el sector farmacéutico en todas las
zonas de Republica Dominicana Santo Domingo, Este, Sur y Cibao, igualmente en partes de Centro América como
Guatemala, Panamd y Costa Rica. Orientado a resultados como persona estratégica de negocios, con habilidades y
experiencia en manejo de planes de mercadeo y ventas, manejo de decisiones, desarrollo de talento y liderazgo.
Excelentes relaciones interpersonales de comunicacion multicultural. Bilingte.

El Sr. Leroux es representante Medico/ Ventas / Mercadeo/ VP Operaciones en OSCAR A RENTA NEGRON, S.A,,
miembro la Sociedad de Cancer de Hueso de EEUU, Fundacién Donar para que me Recuerden y miembro Activo de los
Auxiliares Navales Dominicanos.

Silvestre Aybar Mota _
Ingeniero Industrial en el Instituto Tecnolégico de Santo Domingo en el 1990, con un Master in Science, Food Science
and Technology en Ohio State University en el afic 1993 y un MBA en la Pontificia Universi@_(}_aﬂélica Madre y Maestra

(PUCMM) en el 1996. qf\’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Con diversos estudios como: “Curso Especializado Conociendo el Mercado Bursati de Republica Dominicana®,
“Seminario Internacional Gobierno Corporativo y Programa Desempefio’. Yale School of Management, 2014,
“Comportamiento de la Economia Segundo Semestre Afio 2012". ABANCORD, 2012, “Prevencién de Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo” realizado en la entidad, Banco Confisa, 2015 y la empresa de consultoresOceania en el
2014, y “XVI Seminario Internacional Instituciones Innovadoras para Apoyar el Desarrollo®. Solidarios, 2015, entre otros.

Actualmente labora como Vicepresidente Ejecutivo de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A

Maximiliano José Valdés Delgado
(Administracion de Empresas, Universidad APEC)

Presidente, Acromax Dominicana tesde el 01 enero 2014 hasta la actualidad. Liderando la segunda generacién de la
familia Valdés. Siendo parte de Acromax desde 1987 y ocupando funciones desde la produccién hasta la promocién de
los productos, presidente de la empresa a desde enero del 2014.

a) Lugar donde pueden Consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas del Emisor, en el Registro del Mercado de Valores
y Productos de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, y en la Camara de Comercio y Produccién
de Santo Domingo, Inc.

b) Relacion entre los Miembros del Consejo de Administracion y los Accionistas Controladores

El Sr. Gabriel Ant. Lama Correa Presidente del Consejo de Directores es el accionista mayoritario.
3.2.2 Regulacion Especifica y Particular

El Emisor se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y los Reglamentos que para su desarrollo ha dictado la
Junta Monetaria; igualmente, por los instructivos, reglamentos y resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica
Dominicana, y las circulares tanto de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana como del Banco
Central. La Ley Monetaria y Financiera establece el régimen regulatorio del sistema monetario y financiero de la
Republica Dominicana, identificando los estamentos oficiales y demas participantes en el sistema, su estructura,
obligaciones, requerimientos y las actividades que podran realizar cada uno, entre otros aspectos.

Los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica estaran regidos por la Ley de Mercado de
Valores y sus disposiciones complementarias, la Ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada y su modificacién por la Ley No.31-11, la Ley Monetaria y Financiera, Reglamentos de la
Junta Monetaria, instructivos del Banco Central y la SIB y sus disposiciones complementarias, y demas documentos
legales adoptados por la Asamblea de accionistas de Banco Confisa.

La Colocacion Primaria de estos Bonos se llevara a cabo a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD) y sera supervisada por la SIV. La negociacion en el mercado secundario se podra hacer a través de la BVRD o
en el mercado extrabursatil.

El presente Prospecto de Emisién ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
664-12 y en la Norma CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de Inscripcién de Oferta Publica de Valores y la Norma
CNV-2005-05-EV, para la elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de Valores y su Anexo B) que
establece la Guia de contenido del Prospecto de Emision de valores representativos de deuda de largo plazo

En caso de litigio relacionado con el Progzma_da_EmLﬂan.e.s,Jas.panestﬂesadas‘ se someteran para su resolucién a
las disposiciones de la Ley No.489-08 sob Sma'emmEmﬁlqﬁmgel presente Prospecto de Emision.
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3.3 Informaciones sobre el Capital Social
3.3.1 Capital Social Autorizado

El Capital Social Autorizado de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. es Seiscientos Cincuenta Millones de pesos con
00/100 (DOP 650,000,000.00).

3.3.2 Series de Acciones que Componen el Capital Social Suscrito y Pagado

El Capital Suscrito y Pagado de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. es Quinientos Veintiséis Millones Quinientos
Cincuenta y Ocho Mil Ochocientos pesos con 00/100 (RD$526,558,800.00), por un valor nominal de Cien Pesos
(RD$100.00) cada una. .
3.3.2.1 Derechos Econémicos Especificos que Confieren a su Tenedor, y su forma de
Representacion

Conforme a lo establecido por el articulo 44 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, la Asamblea General, después de la aprobacion del
Informe de Gestién Anual, podra decidir sobre la distribucion de dividendos en efectivo, en especie o en acciones. Los
dividendos deberan provenir de los beneficios acumulados al cierre del ejercicio mostrado en los estados financieros
auditados incluidos en el Informe de Gestion Anual. La distribucién de los dividendos sera dispuesta por la Asamblea
General y deberad hacerse en un plazo maximo de nueve (9) meses después de su declaracién en la Asamblea y en
base a un flujo de efectivo que evidencie que con su pago no se violan acuerdos con los socios ni se afectan intereses
de los terceros acreedores de la Entidad. Conforme a lo establecido en el parrafo Il del articulo 85 de los estatutos
sociales del Emisor, salvo el caso de reduccién de capital, ninguna distribucién podra ser hecha a los socios cuando los
capitales propios sean o vengan a ser, después de tal distribucion, inferiores al monto del capital suscritc y pagado,
aumentado con las reservas que la ley o que los Estatutos no permitan distribuir.

De conformidad con lo establecido por el articulo 46 de la precitada Ley, la distribucién de dividendos se hara en base a
la proporcién que cada socio tenga en el capital social. Se reputara no escrita la clausula del contrato de sociedad o de
estos Estatutos que dé a uno de los socios la totalidad de los beneficios. El mismo sucedera con la estipulacién que
exima de contribuir con las pérdidas, las sumas o los efectos puestos en el capital de la Entidad por uno o varios de los
SOCIOS.

Los estatutos sociales del Emisor establecen en su articulo 16, Derechos Inherente a las Acciones, lo siguiente:

El accionista tendrd, como minimo, los siguientes derechos:

O . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidaei \,‘"’I DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
b) El de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones;
¢) El de asistir y votar en las Asambleas Generales y Especiales, pudiendo impugnar las mismas; 7 3 NOV 2017
d) El de ser tratado de forma igualitaria; y,

e) El de informacion. APROBADO |

Asimismo, sobre la indivisibilidad de las acciones Articulo 17.- Indivisibilidad de las acciones: Responsabilidad Limitada
de los Accionistas: Voto. Las acciones son indivisibles respecto de la Entidad, la cual no reconoce sino un solo
propietario por cada accion; por consiguiente, los coduefios indivisos de una accion deberén hacerse representar por un
solo apoderado. A falta de acuerdo sobre este punto, o falta de capacidad civil, los coduefios indivisos se haran
representar por un mandatario que designe el Presidente del Tribunal de Comercio de la jurisdiccion competente, a
requerimiento de la parte mas diligente.

Los accionistas s6lo serén responsables hasta la concurrencia del monto de las acciones que les pertenecen. No estaran
obligados, a un respecto de terceros, mas alla de tal Iimite. Tampoco estén obligados a restituir dividendos regularmente
percibidos, ni a efectuar aportes de fondos adicionales.

Cada accién daré derecho a un voto, con excepcién de los casos en que de ofra manera lo disponga la Ley.
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3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en lugar de Efectivo

El Emisor no ha recibido pagos de capital mediante Bienes en Naturaleza, en los tltimos tres afios.

3.3.4 Acciones que no Representen Capital

El Emisor no tiene acciones que no representan Capital.

3.3.5 Obligaciones Convertibles

El Emisor no posee obligaciones convertibles en acciones.

3.3.6

3.3.6.1 En caso de Empresas que Tengan Menos de tres (3

De los Dividendos

Declaraciéon de Dividendos.

No aplica.
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3.3.6.2 Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los Tres Ultimos
Ejercicios Fiscales (montos en DOP)

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., en los Gltimos tres afios, 2014, 2015 y 2016 no ha distribuido dividendos en
efectivo. En el 2014 fueron capitalizadas utilidades por un total de DOP 21.2 millones, DOP 26.7 millones en el 2015 y

DOP 37.1 millones en el 2016.

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
Estado de Patrimonio Neto
Resultados
Otras Acumulados
Capital Reservas de Ejercicios  Resultado del Total
Pagado Patrimonial Anteriores Ejercicio Patrimonio
Saldos al 1 enero 2014 391,985,600 19,171,370 1,399,705 19,799,892 432,356,567
Transferencia a resultados
acumulados - - 19,799,892 (19,799,892) -
Capitalizacién de utilidades 21,199,500 - - - -
Resultado del Ejercicio - - (21,199,500} 28,420,562 28,420,562
Transferencia a reserva legal - 1,421,028 - (1,421,028) -
Saldos al 31 de diciembre de
2014 413,185,100 20,592,398 97 26,999,534 460,777,129
Transferencia a resultados
acumulados - - 26,999 534 (26,999.534) -
Capitalizacién de utilidades 26,999,600 - (26,999,600) - -
Resultado del Ejercicio - - - 39,048,177 39,048,177
Transferencia a reserva legal - 1952409 - (1.952,409) -
Saldos al 31 de diciembre de
2015 440,184,700 22,544 807 3 37,095,768 489 825,306
Transferencia a resultados
acumulados - - 37,095,768 (37,095,768} -
Capitalizacién de utilidades 37,095,700 - (37,095,700) E -
Resultado del Ejercicio - - - 51,871,926 51,871,926
Utilidad por aplicar - - - - =
Transferencia a reserva legal - 2,593,596 - (2,593,596) -
Saldos al 31 de diciembre de
2016 477,280,400 25,138,403 99 49,278,330 551,697,232




3.4 Propiedad de la Compaiiia

3.41 Accionistas Mayoritarios

Porcentaje de

Accionistas Acciones Participacion
Gabriel Ant. Lama Correa 1,999,113 37.97%
Clara Herrera de Lama 1,495,488 28.40%
Khalil Dahdah Kado . 17 0.0003%
Enrique A. Lama Correa 4,456 0.08%
Maereni Bournigal Redondo 140,707 2.67%
Yadira Lama de Bournigal 302,261 5.74% \
Katia Lama de Dahdah 474,421 9.01% (O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Maximiliano J. Valdés F. 373,401 7.09% S}V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Charles B. Jhonston 781 0.01% AP MDO
Olga R. Vda. Abraham 7,458 0.14% i
Jorge Medina Abreu 71,344 1.35% 23 NOV 207 ;
Inversiones Lema, S.A. 395,669 7.51% La inscipcion del valor en el Registro del Mercado de Valores :
Giuseppe Bonarelli 472 0.01% y Producios y qaa aumrlzarct:;in Eainc; 1;?2:?; l?e;‘nﬂ:gunb';ize!
TOTALES 5,265,588 100% i palr;eci;;ia:;f?:;: t:;m? \_.rlla sollw.rs.-..-:maude! gmisor. i

3.5 Informaciones Estatutarias

.

3.5.1 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus Miembros

del Consejo de Directores o Ejecutivos Principales

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., cuenta con un contrato de alquiler del local donde realiza sus operaciones de la
sucursal de la Provincia de Puerto Plata, el cual es propiedad de los sefiores Gabriel Antonio Lama Correa (Presidente
del Consejo de Directores y Accionista) y Jorge Medina Abreu (Accionista).

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el Emisor no posee créditos con partes vinculadas.
3.5.2 Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Directores sobre el Nimero de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo, y Forma en que

Votan en las Sesiones.

No hay ningn requisito que establezca que los miembros del Consejo de Directores del Emisor deben ser accionistas de
Banco Confisa.

Atendiendo lo establecido en el Articulo 27 y 28 de los estatutos del Emisor (Derecho de Asistir a la Asamblea:
Poderes, Calidad de los Accionistas, Votacion y Mayoria Necesaria para Los Acuerdos):

“Cada accionista podra hacerse representar en la Asamblea por otro accionista, su cényuge o un tercero, debida o
legalmente apoderado. El ejercicio de esta facultad podra ser limitado por estos Estatutos.

Parrafo |.- Salvo en los casos de representacion legal, el Presidente y los demas miembros del Consejo, los Gerentes y
Comisarios de Cuentas, los empleados de la Entidad no podran representar en las en las reuniones de las Asambleas
Generales de accionistas acciones distintas a las propias, mientras estén en el gjercicio de sus cargos, ni sustituir los
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poderes que se les confieran; tampoco podran votar en aquellas resoluciones vinculadas a sus actos de gestién ni en
aquellas concernientes a su responsabilidad o remocién.

Parrafo Il.- Los poderes deberan indicar los nombres, las demas generales, los documentos legales de identidad y el
domicilio del accionista y del mandatario, si fueren personas fisicas; y la denominacion o razén social, domicilio, nimero
de matriculacién en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes si se tratare de una persona
juridica. Estos poderes seran indelegables y deberan ser archivados en secretaria. El mandato debera ser dado para
una sola Asamblea o para dos, una ordinaria y extraordinaria, que se celebren en la misma fecha o dentro de un plazo

de quince (15) dias. El mandato dado para una Asamblea valdra para las sucesivas, convocadas con el mismo orden del
dia.

Parrafo lIl.- Los poderes deberan ser depositados en el domicilio social por lo menos un (1) dia habil antes del fijado para
la reunién. f

Articulo 28.- Mayoria necesaria para los acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea General de Accionistas, sea esta
Ordinaria o Extraordinaria, se adoptaran sus decisiones por mayoria de votos de los miembros representantes o
representados.

Los acuerdos de las Asambleas Generales, Ordinarias o Extraordinarias, seran ejecutivos y no habra recursos contra los
mismos.

3.5.3 Disposiciones estatutarias que Limiten, Difieran, Restrinjan o Prevengan el Cambio de
Control Accionario de la Compaiiia o sus Subsidiarias, en caso de Fusién, Adquisicién o
Reestructuraciéon Societaria.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4 y 86 de los Estatutos Sociales del Emisor, sobre la disolucion y fondo de
reserva legal y se establece lo siguiente:

“Articulo 4.- Disolucion. En caso de pérdida de la tres cuartas (3/4) del capital social, el Presidente convocara una
Asamblea General de Accionistas en Sesién Extraordinaria para que esta decida si ha lugar a ordenar la disolucion y
liquidacion de la Entidad. La Entidad podra ademads, ser disuelta y liquidada en cualquier momento, al tenor de lo
consignado en la Ley o en estos Estatutos, todo ello conforme al procedimiento establecido en el articulo 62 y siguientes
de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 de fecha 21 del mes de noviembre de 2002 Yy sus normas de aplicacion.”

Articulo 84.- Fondo de reserva legal.- Una suma igual a Cinco Por Ciento (5%) de los beneficios anuales netos, debera
ser separada para constituir el Fondo de Reserva previsto por el articulo 47 de la Ley No. 498-11, Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones. Tal separacion dejara de ser
obligatoria cuanto este Fondo alcance a una suma iguala a una décima parte (10%) del Capital Social.”

En cuanto al tras paso de las acciones el parrafo Il del articulo 14 de los Estatutos Sociales, dispone lo siguiente:

Para inscribir en los registros de la Entidad cualquier operacién de traspaso, venta y cesion, se requerira la autorizacion
previa de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana en los casos en que representen un porcentaje igual o mayor al
treinta por ciento (30%) del capital pagado, y autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos en los casos en que
la venta de acciones represente un porcentaje menor al treinta por ciento (30%) o igual o mayor del tres por ciento (3%)
del capital pagado.

La determinacion de los beneficios se tomaré de o los Estados Financieros auditados y certificados por los Auditores
Externos.

3.54 Condiciones Adicionales a las Contempladas en el Reglamento, Respecto a la Forma en la
cual las Juntas o Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de Accionistas son
Convocadas

La forma de convocatoria de las Asambleas Generales esta contenida en los Estatutos Sociales del Emisor.

"
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“Art. 23.- CONVOCATORIA.- Toda convocatoria se hara de conformidad con las disposiciones del articulo 192 de la Ley
No. 479-08, Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus
modificaciones. Las convocatorias seran formuladas por el Consejo a través de su Presidente. En su defecto podra
hacerlo también:

a) En caso de urgencia, por los Comisarios de Cuentas o por un mandatario designado en justicia en virtud de
sentencia rendida por el juez de los referimiento en ocasién de una demanda incoada por cualquier accionista
interesado;

b) Por titulares de acciones que representen, al menos, la décima parte (1/10) del capital social suscrito y pagado;
c) Por los liquidadores.”

)l
!

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracién

3.6.1 Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracion y
Principales Ejecutivos

Al 31 de diciembre de 2016, el monto por beneficios y remuneraciones sociales de la Gerencia fue de DOP
21,641,751.00.

El Monto Anual percibido por los miembros del Consejo de Directores es de DOP 453,282.238.
3.6.2 Planes de Incentivos
No existen planes de incentivo para los miembros del Consejo de Administracion.
3.7 Informacion sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1 Principales Activos Fijos Tangibles

s : \

El detalle de propiedad, muebles, equipos y mejoras es como sigue: Sf/‘\]’ SUPER}NTENDENC‘A OE VP.‘LORES
DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
- 2016 2015 S PFPROBEB DO

Mobiliario y equipos 23617469 | 27,131,110
Otros activos 18,616,872 | 17,292,924 2 3 NQV 2017
Mejoras propiedades arrendada 38,741,754 38,365,093
Diversos Construccion en Proceso 325,247 - La inseripcion del vaior &n el Registro del Mercado de Velores
Valor Bruto 81 ‘301 :342 82,789.,1 27 ¥ PFQdUCtG? y la autorizacion para reafizar la ﬂfEf[a EE:}D”CH
- o608 178 ] 23,018,587 P ke i e

Las instalaciones de Banco Confisa son arrendadas. Al 31 de Junio 2017, el monto asciende a DOP 1,178,899.11
aproximadamente, que corresponde a los alquileres de los locales de cada una de sus sucursales en Zona Oriental,

Romulo Betancourt, Santiago, Puerto Plata, Agencia Higuey y Agencia San Francisco de Macoris, y su Oficina Principal
en Piantini.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la inversién en propiedades, muebles, equipos y mejoras representaban un 3.97% y

5% respectivamente, del capital normativo, por lo que no excede los limites establecidos por las autoridades Monetarias
de un 100%.

Por otro lado, a pesar de reflejar balance en la cuenta “Diversos Construccién en Proceso”, este representa mejoras
minimas a las sucursales y venta de activos fijos, sin embargo dentro de los proyectos futuros de la empresa, no se
contempla ninguna construccién expansién o mejoras de las instalaciones o sucursales.
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3.8

Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compaiiias

3.8.1

Empresas Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compaiiias

Gabriel Ant. Lama Correa
(37.97%)

Katia C. Lama de Dahdad
(8.01%)

Kalil Dahdah Kado
{0.00%)

Clara Ondina Herrera
(28.40%)

Banco de Ahorro y Crédito
Confisa, S.A

Yadira Lama Bournigal
(5.74%)

Maireni Bournigal
(2.67%)

Jorge E. Leroux Matos
(0.000979%)

Carlos A. Leroux Matos
(25%)

Enrique A. Lama Correa
(0.08%)

Juan Carlos Leroux Matos
(25%)

Inversiones Lema, S.R.L
(7.51%)

Socorro E. Matos de Leroux
(0.00097%),

José Ricardo Leroux Matos
(25%)

Carlos A. Leroux Matos

Jorge E. Leroux Matos
(25%)

Maximiliano J. Valdés F. R,
(7.09%)
Juan Carlos Leroux Matos
Olga Rodriguez Vda. A, (0.00097%)
(0.14%)
Jorge Ant. Medina Abreu Jose Ricardo Leroux Matos
(1.35%) (0.00087 %)

Charles Bruce Johnston
(0.01%)}

Giuseppe Bonarelli
(0.01%})

\
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Inversiones Lema. S.R.L.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Entidad fundada por Carlos E. Leroux De Moya, Socorro Elena Matos de Leroux, Carlos A. Leroux Matos, Juan Carlos
Leroux Matos, José Ricardo Leroux Matos, Jorge Enrique Leroux Matos y Elizabeth Tié de Molina, el 11 de Septiembre
del 1985, con el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No.1-01-14872-1.

c) Capital Suscrito y Pagado

La entidad tiene un capital social de Diez Millones Doscientos Setenta y Cuatro Mil con 00/100 Pesos Dominicanos
(RD$10,274,000.00). 7

d) Objeto Social y actividades que desarrolla

Inversiones Lema, S.RL, se dedica a la adquisicién de valores mobiliarios e inmobiliarios, acciones de capitales en otras
compafiias y cualquier otra actividad de licito comercio que no estuviere prohibida por las leyes nacionales e
internacionales y/o los Estatutos sociales.

e) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de Ia filial o coligada:

La participacién de Inversiones Lema S.A. en Banco Confisa es de 7.51%.

f) Miembros del Consejo de Administracion, Gerente General o Gerentes de la matriz o coligante que
desempeiian algunas de esos cargos en la filial o coligada.

Inversiones Lema, SRL., es una sociedad de responsabilidad limitada por lo cual su 6rgano de gestiéon es un Consejo de
Gerencia que esta conformado por los sefiores Socorro Matos de Leroux y Carlos Leroux (ambos gerentes, miembros
de dicho Consejo de Gerencia).

Sus administradores y/o personas autorizadas a firmar son Carlos E. Leroux De Moya y Socorro Elena Matos de Leroux,
los cuales no desempeiian cargos en Banco Confisa

g) Relaciones comerciales entre Inversiones Lema, S.R.L. y Banco Confisa.
No existen

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz o coligante.

No aplica.
i) Proporcién que representa la inversién delnversiones Lema, S.A. en el activo de Banco Confisa

A | 30 de septiembre de 2017 la participacién de la inversién en acciones por DOP 39.6MM de Inversiones Lema, S.A.
representa un 1.6% dentro del total de Activos de Banco Confisa.

)] Relacién de propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.

Inversiones Lema, S.A. es accionista de Banco Confisa, con una participacién de 7.51%.
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3.8.2 Inversiones en compaiiias que representen mas del Cinco (5%) del Activo Total de la

Compaiiia

No existen compafiias en las que Banco Confisa tenga inversiones que representen mas del cinco (5%) del total de la
compaiiia.

3.9 Informacién sobre Compromisos Financieros
3.9.1 Deudas con o sin Garantias
En vista de que el Emisor es una entidad financiera posee un nivel de pasivos significativos, lo que es parte del

desarrollo de su operativa. Al 30 de Septiembre de 2017, la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor esta
compuesta en 76.16% por el pasivb y 23.84% por el patrimonio.
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= Financiamiento 13% 11% 14% 13% 13% 11% 11% 11% 13% 13%
« Paswaos Diversos 6% 6% 5% 6% 5% 5% 6% 8% 7% 6%

Los pasivos de la entidad se reparten en: Certificados Financieros (81%), Financiamientos en Moneda Nacional (13%) y
Pasivos Diversos (6%) a septiembre del 2017. Los pasivos diversos estan compuestos por un 77.22% de “Acreedores
Diversos” que a su vez contiene: Honorarios por pagar, Acreedores por adquisicion de bienes y servicios, Impuestos
retenidos a terceros por pagar, Infotep, entre otros. Y por un 22.78% compuesto por “Otras Provisiones” contenidas por:
Provisiones para prestaciones laborales, Provisiones para impuestos y Otras provisiones .

Al 30 de septiembre de 2017, el total de deudas de la entidad contraidas en otras instituciones bancarias corresponde a
lineas de créditos sin garantia solidaria. Ver desglose en el cuadro a continuacién:

INTERES MENSUAL
A PAGAR

MONTO

MONTO
UTILIZADO

TASA DE

INTERES GARANTIA

EMEIDAD APROBADO

BANCO DEL PROGRESO | 100,000,000 100,000,000 11.85% 1,020,416.66 No aplica
BANCO DE RESERVAS 100,000,000 100,000,000 9.00% $ 833,333.33 No aplica
BANCO BHD LEON 100,000,000 - - $ 3 No aplica
BANCO POPULAR 50,000,000 20,000,000 12.75% $ 5 No aplica
APAP 25,000,000 25,000,000 13.25% $276,041.67 No aplica
TOTAL 375,000,000 245,000,000
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3.9.2 Avales, Fianzas y Deméas Compromisos
A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emision, el Emisor no posee compromisos de este tipo.
3.9.3 Incumplimiento de Pagos
Al momento de la elaboracion del Prospecto de Emision, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal.

De igual manera, no existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
Banco Central u organizaciones autorreguladas que representen una sancion para el Emisor o que hayan sido
ejecutadas en el los Gltimos tres afios de operaciones de la entidad.

)
!

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
3.10 Resefia Histérica

Banco Confisa nace el 14 de abril de 1980. La entidad se creé como una Financiera bajo el nombre Consorcio
Financiero, S.A., como un proyecto orientado a satisfacer las necesidades financieras de clientes corporativos con cartas
de Créditos bancarias, garantias inmobiliarias y de efectos de comercio, logrando descontar pagarés de créditos de
consumo en momentos donde la banca comercial mostraba bajos niveles de liquidez.

En 1985 Consorcio Financiero, S.A., Orientaba sus estrategias hacia la banca corporativa de alto nivel, con riesgos
crediticios muy moderados, a la vez que inauguraba la sucursal de Puerto Plata.

Posteriormente, mediante Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas en fecha 20 de octubre de 1988,
se autorizd el cambio de nombre a Financiera Confisa, S.A., creada para el otorgamiento de préstamos y
Financiamientos, para acatar lo requerido en su momento por la Junta Monetaria y la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.

En el afio 1993, la entidad cambia la estrategia y comienza a generar operaciones de consumo para paulatinamente
sustituir toda su cartera en créditos con repago de capital mas intereses en forma mensual.

Luego en fecha 07 de abril de 1999, se celebré una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, donde se
transformé en Banco Confisa de Desarrollo y Crédito, S.A., a los fines de poder ampliar la cartera de servicios de la
entidad.

En fecha 19 de noviembre de 2003, se transforma en Banco Confisa de Ahorro y Crédito, S.A. y finalmente en fecha 14
de mayo de 2004, cambia de denominacién social a Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., autorizado a operar con
ese nombre mediante Resolucion No. 1147 emitida por la SIB el 14 de septiembre de 2005, para fines de dar

cumplimiento al Reglamento aprobado mediante la Segunda Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 18 de
marzo de 2004.

Hoy en dia Banco Confisa es una entidad de tamafio relevante en su nicho, ocupando al cierre de mayo 2017, el 4to
lugar en préstamos personales para vehiculos usados y el 3er lugar en préstamos para vehiculos nuevos, con una cuota
de mercado en colocaciones de 23.22%y 2.95% respectivamente, de acuerdo con la informacién publicada por la
Superintendencia de Bancos en su pagina web (www.supbanco.gov.do).

Actualmente tiene en funcionamiento 5 Sucursales y 2 Agencias, distribuidas segun detallamos a continuacion:

1. Santo Domingo:
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Puerto Plata
o Sucursal Puerto Plata

Santiago
o Sucursal Santiago

San Francisco de Macoris
o Agencia San Francisco de Macoris

La Altagracia
o Agencia Higley

o
'
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3.11 Descripcion de las Actividades del Emisor

) aanco comrey ORGANIGRAMA GENERAL COMTE GeRaNciL
SALUD EN EL
CONSEJO |
DIRECTORES |
) _ cowT
L
COMITE INTEGRAL e | - : os:m_um
DE GESTIGN DE COMITE AUDITORIA sl | REMLNERACIONES CREDITO
RESGOS 0 ESG0
ﬁ PRESIDENTE |
GelisiLams _ |
GTEAUDITOR
INTERHA Asistenis _ _
: A i 1
ey P EJECUTIVO _ I
SR Ak T] [ —— | |
Misad Liper
T
it GTE LEGAL
— GTEADM aTE GTE CALIDAD e | OE BENES IE L = aTE LEGn
GTELIDER ESTRATEGICO PARA GTE FINANZAS ADILDICATICS, SERY. TECNOLOGIA PFERSONAL =
eﬁ%ﬂ_. HEECUIONES h.ﬁuﬂwm Yogikl alaaio bl Digra Paukio bl e DE SOFTWARE ¥ PREETAMOS {Puesto Viacania) s Lo
Sigk. De
Presupuss )
e Subgte Legal | | Subgte Cobros|
o - ms__sﬁﬁ__a Subgte Crédito aeﬁa-g_uﬁn e
ou._En.!. .m Eﬂniﬁ Garlyn Gtz bt Winsna Dela ez || | Vaordenis Guazmén
wy
h 85 Fachn i Vigancis: Al 2017

nnnnn

23 NOV 2017
La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROEBADO
y Preductos y la autorizacicn para realizar a oferta piblica
la calidad de los valores y la solvencia del em

por parte de la Supenintendencia, na implica cerfifica

Stv

’
18

73



3.11.1 Actividades y Negocios que Desarrolla Actualmente

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A. capta recursos del publico en forma de certificados financieros con fines de
realizar intermediacion financiera, la cual se concreta con la colocacion de estos fondos en forma de créditos.

Las captaciones se han desarrollado a través del tiempo y han mantenido un comportamiento estable. En su mayoria,
los clientes constituyeron sus certificados financieros a través el tiempo con una larga historia en la institucién. La
cartera pasiva de Banco Confisa muestra niveles estables lo que se demuestra en los indices histéricos de volatilidad,
como se muestra a continuacién:

/ CERTIFICADO FINANCIERO

1,600,000,000
1,400,000,000 1,442,516,824
1,200,000,000
LA00.A00,60 1,219,529,705

800,000,000 1,076.113.248

600,000,000

400,000,000

200,000,000

0
2014 2015 2016

Los fondos son colocados esencialmente en préstamos de consumo, especificamente dirigidos al financiamiento de
vehiculos usados. El Emisor cuenta con una larga experiencia en este mercado que le ha permitido desarroliar politicas
y procedimientos eficientes en términos de aprobacion y control del crédito. Como resultado de esto posee una de las
carteras de creditos con mas baja morosidad en el mercado, tal como se puede apreciar en esta grafica con los indices
de morosidad del subsector Banco de Ahorro y Crédito y sus principales competidores.
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COMPARACION DEL INDICE DE MOROSIDAD 2017
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il ENERD FERRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO
—a— Bancos De Ahorroy Créditos 357% 3.66% 3.53% 3.76% 373% 3.65%
e BAL- Motor Crédite 1.66% 1.71% 1.60% 1.75% 1.79% 174%
== BAC- BANCARIBE 132% 139% 1.53% 1.50% 1.72% 181%
=g BAC- FIHOGAR 5.23% 5.38% 442% 4.81% 4.96% 4.72%

BAC- Confisa 1.17% 0.87% 1.14% 131% 1.10% 0.89%

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB)

Actualmente Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., y Corporacién de Crédito Leasing Confisa, S.A., cuentan con un
acuerdo .bajo el cual podran compartir la propiedad de sus activos fijos para la realizacion de sus operaciones y
actividades empresariales en virtud del Acuerdo para compartir Gastos, Personal, Activos Fijos, Equipos y Sistemas de
fecha 25 de febrero de 2013.

3.11.2 Descripcion de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., es una institucion que ofrece servicios de intermediacion financiera, por lo que
no utiliza materia prima. Los recursos con los que opera el Emisor provienen de la captacion de fondos mediante
certificados de inversion, cuentas de ahorros y de fondos propios.

3.11.3 Canales de Mercadeo
El Emisor coloca los fondos a través de:

-Referimiento de Dealer

Banco de Ahorro y Crédito Confisa se dedica principalmente al otorgamiento de préstamos de vehiculos usados. En este
sentido, trabaja, estrechamente con dealers de vehiculos usados que refieren las operaciones. El Emisor realiza mas de
2,000 visitas en el mes a los dealers como parte de la estrategia para la colocacion de los créditos.

Red Propia: Clientes Directos S?/V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
La estrategia actual de exposicién de su red propia oontemp!ﬂ el gﬂ;@%@ %@Eyﬁ% ucursales,

generando menor dependencia de las ferias automotrices.
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Actualmente, el Emisor tiene una oficina principal en Santo Domingo, cuatro sucursales (Santo Domingo, Santo Domingo
Este, Puerto Plata y Santiago), ademas de dos agencias (San Francisco de Macoris e Higley)

-Clientes recurrentes

Debido a que gran parte de su cartera corresponde a personas con empleo informal, cobra especial relevancia el
conocimiento experto del rubro, asi como el historial de pago de sus clientes recurrentes. Es de relevancia para el pago
de sus clientes recurrentes, los cuales cuentan con facilidades para agilizar nuevos créditos siempre que su capacidad lo
permita.

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Piblicas en el Negocio del Emisor

Banco de Ahorro y Crédito Conﬁs(a, S.A. es una entidad de intermediacion financiera regulada por las disposiciones,
reglamentos, instructivos y otros preceptos emitidos por la Superintendencia de Bancos, la Junta Monetaria y Financiera,
y el Banco Central de la Republica Dominicana, bajo el marco de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera.

Impactan las operaciones de la entidad, entre otras, las siguientes legislaciones:

e Ley Monetaria y Financiera No.183-02 y sus reglamentos e instructivos: su objetivo es establecer el régimen
regulatorio del sistema monetario y financiero de la Republica Dominicana. La regulacion del sistema monetario
tendra por objeto mantenerla estabilidad de precios, mientras que la regulacion del sistema financiero tendré por
objeto velar por el cumplimiento de las condiciones de liquidez, solvencia y gestion que deben cumplir en todo
momento las entidades de intermediacion financiera.

» Ley No. 72-02 Contra el Lavado de Activos Provenientes del Tréfico llicito de Drogas y Sustancias Controladas y
Otras Infracciones Graves puesto que la misma fue derogada por la Ley No. 155-17 Contra el Lavado de Activos
¥ Financiamiento del Terrorismo.

e Reglamento de Evaluacion de Activos aprobado por la Junta Monetaria el 15 de diciembre de 2004. Tiene por
objeto establecer la metodologia que deberan seguir las Entidades de Intermediacion Financiera para evaluar,
provisionar y castigar los riesgos de sus activos y contingentes.

e Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aprobada por la Junta Monetaria mediante la Tercera
Resolucion de fecha 30 de marzo de 2004, que establece la normativa y la metodologia que deberan seguir las
Entidades de Intermediacién Financiera para dar cumplimiento a las Normas Prudenciales sobre Adecuacion
Patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera.

e Reglamento sobre Riesgo de Liquidez aprobado por la Junta Monetaria mediante la Cuarta Resolucion de fecha
29 de marzo de 2004, que establece la adecuada administracién del Riesgo de Liquidez.

e Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado aprobado por la Junta Monetaria mediante la Tercera
Resolucion de fecha 29 de marzo de 2004, que establece la adecuada administracion de los Riesgos de
Mercado en que se incurren en las operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos y movimientos de las
tasas de interés y tasa de cambio.

e ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 y
su madificacion por la Ley 31-11. Atafie a las empresas Emisoras del mercado, pues tiene por objeto regular los
principales procesos de la vida corporativa (fusiones, escisiones, aumento y reduccién de capital, recompra de
acciones, disolucion y liquidacién) y establece normas para el buen gobierno corporativo y mayor fransparencia
en las actividades societarias.

e Norma General 13-2011, desde el 1ero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Retencidn, las
entidades de intermediacion financiera, tales como: bancos multiples, asociaciones de ahorros y préstamos,
bancos de ahorros y créditos y corporaciones de crédito o cualquier entidad regulada por las autoridades
financieras regidas por las disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectien pagos por concepto de intereses
de cualquier naturaleza a las Personas Juridicas establecidas en las dfsposrcrones del Articulo 297 del Cédigo
Tributario o a cualquier ofra entidad que no constituya rsoneria juridica y que obtenga

TR
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intermediacion financiera. La retencion aplicable seré del uno por ciento (1%) del valor pagado o acreditado a
cuenta o colocado a la disposicién de la Persona Juridica.

e En referencia a la Ley No. 253-12 sobre el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, los siguientes puntos afectan directamente: el ISR aumenté a un
29%; el tributo anual de un 1% sobre el patrimonio de carécter directo y de naluraleza, pago de los clientes del
10% por los intereses recibidos en sus depésitos y ahorros en el banco.

Otras disposiciones que ha adoptado la Superintendencia de Bancos que deben tomarse en consideracién y que afectan
de manera directa al sector financiero son: la entrada en vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el
Extranjero (FATCA), la implementacién del marco de supervision basada en Riesgos, y el Marco de Adecuacién de
Capital establecido en Basilea Ill.

3.11.5 Factores mas Significativos que Influyen en el Desarrollo del Negocio del Emisor

1. Importacién vehiculos usados: El Emisor se desempefia en el sector financiero oforgando esencialmente en
préstamos de consumo, especificamente dirigidos al financiamiento de vehiculos usados. Por tanto los temas
regulatorios y de costos en cuanto a la importacién de vehiculos usado representan factores relevantes para el
desarrollo de las operaciones del Emisor.

2. Ferias de vehiculos, ya que las mismas permiten la mas alta colocacion, especificamente los meses de mayo,
Jjulio, noviembre y diciembre.

3. Factores macroeconémicos, ya que afectan la condicién del mercado, tasa del délar, inflacién, TPPA TPPP.

Para mayor informacién sobre los principales riesgos a que estan expuestas las actividades de la entidad, se describen
en el numeral 3.17. del presente prospecto.

3.12 Descripcion del Sector Econémico o Industria
3.12.1 Andlisis de la Industria

“De acuerdo con lo establecido con en el Informe de la Economia Dominicana para el periodo Enero - Junio 2017, el
sector financiero dominicano experimenté una expansion de sus operaciones activas y pasivas en el orden de 9.7% y
9.2%, respectivamente, exhibiendo, en dicho contexto, indicadores de calidad de cartera de créditos y rentabilidad
patrimonial que reflejan la fortaleza del balance general de los intermediarios financieros.

Al 30 de junio de 2017, el sector financiero dominicano estuvo integrado por 60 Entidades de Intermediacion Financiera
(EIF), reflejando una disminucién de 4 entidades con relacion al mismo mes del afio precedente, en virtud de la salida del
mercado financiero de cuatro (4) corporaciones de crédito.

Conforme muestran las informaciones relativas a la estructura del sistema financiero, a junio de 2017 los bancos
muitiples mantienen su ponderacion en el sistema financiero, con una participacion del 85.2% (2016: 85.4%) del total de
los activos brutos del sistema en su conjunto. A seguidas de los bancos multiples, las

asociaciones de ahorros y préstamos presentan una participacion del 10.6% (2016: 10.5%), consolidando entre ambos
subsectores el 95.7% de los activos brutos del sistema financiero.

Cabe destacar que, si bien los bancos multiples y asociaciones de ahorros y préstamos concentran el mayor volumen de
transacciones en el sistema financiero, los bancos de ahorro y crédito experimentaron un crecimiento de sus operaciones
activas de 14.8%, superior al crecimiento porcentual del sistema financiero consolidado, y, por tanto, incrementando su
participacién a 2.1% (Junio 2016: 2.0%).

En lo que respecta a la concentracion de activos a nivel de las EIF, no se observan variaciones significativas. A junio de
2017, las 3 entidades de mayor tamafio de activos representaron el 66.6% de los activos totales del sector financiero
(2016: 65.8%); las 5 EIF de mayores activos concentraron el 75.6% (2016: 74.7 n tanto que las 10 EIF de mayor

tamafio representaron el 87.5% (2016: 87.2%j. o SUFER’.NTENDENC'A DE VALORES
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De acuerdo con las informaciones publicadas por la Superintendencia de Bancos al 30 de junio de 2017, dentro del
sector de Bancos de Ahorro y Créditos, Banco Confisa ocupa el cuarto lugar en cuanto al total de activos con una
participacién de 7.3%. Entre sus principales competidores estan: Motor Crédito y Banco BACC.

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor Compite

El Emisor se desempefia en el sector financiero otorgando esencialmente en préstamos de consumo, especificamente
dirigidos al financiamiento de vehiculos usados.

A la fecha el Emisor cuenta con una cartera bastante atomizada, con unos 6,670 préstamos con un saldo promedio de
RD$ 310,000.00 que permite mitigar el riesgo de concentracién. En consecuencia de lo anterior, ninguno de sus clientes
representa el 10% de los ingresos del negocio.

!

En la siguiente tabla se presentan las actividades por las cuales Banco Confisa genera ingresos:

Valores en DOP
Ingresos financieros (Al 30 de septiembre de 2017)

Intereses y comisiones por crédito 340,217,615
Intereses por inversiones 1,003,380
Otros ingresos operacionales

Ingresos diversos 67,528,779

3.12.3 Analisis FODA

FORTALEZAS:

Rapidez en las aprobaciones de préstamos y desembolsos

Estandarizacion y automatizacién de procesos - Mejora Continua implementadas
anualmente.

Solidez y solvencia

Integridad

Facil accesibilidad

Profundo conocimiento del Mercado
Baja morosidad en cartera

Altos niveles en la Gestion de Cobros que se hace evidente en el indice de la
morosidad de la cartera.

Personal capacitado
Vision y Mision estratégica bien definida

-
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OPORTUNIDADES:

Mejorar el Servicio al ClienteEl Emisor trabaja para minimizar los riesgos y lograr que la
experiencia de sus clientes sea satisfactoria.

JPERINTENDENCIA DE VALORES |
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2 | Desarrollar estrategias de negociacién con los clientes en Cobros y Legal

3 | Mejorar la imagen corporativa

4 | Revision estrategias mercadologicas, uso de redes sociales

5 | Tasas mas competitivas =

6 | Mejorar medios de pago Y 79
Estandarizacién y automatizacién de procesos - Mejora Continua. A pesar de it

7 | alrededor de 6 afios inmersos en procesos de mejora continua y estandarizadon &, = =2 « 3 3 .0, 1 O
existen procesos que requieren ser evaluados y continuar estandarizando.

8 | Apertura de nuevas Sucursales y Agencias

9 | Crecimiento del mercado financiero

10 | Desarrollo de nuevos productos y servicios
DEBILIDADES: [ 1acada ]E los valores y la solvencia del emisor.

1 Estrictas politicas de Cobros y Legal, considerada una debilidad en materia de la
relacién comercial con el cliente.

2 | Gastos legales altos
Satisfacciéon del cliente. El Emisor ha basado su crecimiento en la segmentaciéon de

3 | sus clientes por su nivel de riesgos, esto genera politicas y procedimientos que puede
generar insatisfaccion en algunos clientes.

4 | Falta de parqueos, exceptuando la Sucursal de Santiago y Puerto Plata.

5 Estrategia de mercadeo. Banco Confisa no cuenta con una unidad desarrollada de
mercadeo, la misma se encuentra en su fase inicial.

6 | Imagen corporativa afectada por las estrictas politicas de Cobros y Legal.

Dependencia de crecimientc en ferias para mitigar este riesgo la entidad espera

7 | desarrollar la sucursal de Santiago y las Agencias de Higliey y San Francisco de
Macoris, con miras a ir eliminando la dependencia del crecimiento en las ferias,

8 | Costo de operacion

9 | Procesos manuales y repetitivos

10 | Calidad de la data (datos de clientes)

AMENAZAS:

1 | Mercado altamente competitivo
Corta duracién de la cartera mercado de vehiculos usados en Rep. Dominicana tiene

2 | una maduracion muy corta. Los clientes toman sus créditos en un promedio de 50
meses y lo pagan en un promedio de 24 meses.

Lavado de activos el mercado de financiamiento de vehiculos usados es muy informal.

3 Existe la posibilidad de que actividades ilicitas intenten disfrazar la procedencia de sus
fondos a través de operaciones bancarias. Esta es la razén por la cual se desarrollan
mecanismos de debida diligencia en el departamento de Cumplimiento del Emisor.

4 | Disminuci6n del margen de intermediacién financiera

5 | Crecimiento del sector financiero no regulado

6 | Riesgo de as altos

7 | Publicidad engafiosa de la competencia

8 Desastres naturales que impacten las operaciones o en la capacidad de pago de los

clientes.
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La inscripeion del vaior en el Registro del Mercado de Valar
Ser proveedor eficaz de servicios de intermediacion financiera con alto nivel de accesjibiligag: |2 (ulm,z_u n para realizar 13 oferla odblica

por parte de la Supenniendencia, no implica cerificacion sobre
Visién | lacalidad de los vaicres y la solvencia del emisor

Ser el lider en financiamiento de vehiculos usados, con participacién activa en préstamos comerciales, ofreciendo
calidad de servicio que genere clientes leales.

Valores

-

1.Integridad
Actuamos con apego a las buenas costumbres, honradez, lealtad, respeto a las leyes, clientes y colaboradores.

2. Prudencia
Procedemos con cautela, pensando siempre en la continuidad del negocio y el bienestar de nuestros relacionados.

3. Trabajo en Equipo
Los resultados representan la suma de nuestros esfuerzos, donde los colaboradores son el activo mas valioso.

4. Rapidez
Brindamos un servicio agil y eficiente”

3.13 Evaluacién Conservadora de las Perspectivas de la Empresa
3.13.1 Innovaciones Tecnolégicas
A la fecha del presente Prospecto, no existen innovaciones tecnolégicas en la empresa. Cabe destacar que la entidad se
encuentra trabajando en varias herramientas que permitan mejorar el cierre del negocio y en la gestién con el dealer,
que impactan directamente el proceso de solicitudes de créditos, creacion de citas con los clientes revision de estatus de

la solicitud del cliente, estatus del desembolso e informaciones importantes, como por ejemplo, conocer si el cliente esta
apto para ser reenganchado.

3.13.2 Hechos o Tendencias que Pudieran Afectar, Positiva o Negativamente, sus Operaciones o
su Situacion Financiera

A continuacion se enumeran los hechos que pudieran afectar positivamente el desempefio del Emisor:

* Crecimiento sostenido de la economia dominicana
e Estabilidad macroeconémica.

A continuacion se enumeran los hechos que pudieran afectar Negativamente el desempefio del Emisor:
Nuevos competidores.
Las normas tributarias y/o una reforma fiscal que afecten las importaciones de vehiculos usados que afecten los
costos o limiten su uso.
3.14 Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del Emisor

3.14.1.1Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no tiene grado de dependencia a patentes y marcas. . No existen contratos
con clientes o suplidores significativos.
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3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes

A la fecha del presente Prospecto, la entidad mantiene algunos litigios y demandas como resultado de sus operaciones
ordinarias, las cuales se relacionan con reclamaciones de clientes en legal y cobros, y que por su trayectoria y
conocimientos, en caso de ser decididas de forma adversa, no afectarian ni tendrian un alto impacto en el negocio ni en
nuestra condicién financiera.

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor s : e -
S?V SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Banco Confisa no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades.

3.14.4 Restricciories Monetarias en el Pais de Origen
No aplica. 13 NOV 2017

i
La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Produclos y la autorizacion para realizar 1a ofertz publica
) por parle de la Superintendenciz, no implica cartificacion sobre |
3.15.1 Namero de Empleados la calidad de los valores y 2 solvencia del emisor j

3.15 Informaciones Laborales

Al 31 de diciembre de 2016, el total de empleados es de 104. No existe ningtin tipo de relacion con sindicatos.

3.15.2 Compensacién Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor
3.15.2.1 Compensacién a Empleados

Al 31 de diciembre de 2016, las remuneraciones y beneficios percibidas por los empleados de Banco Confisa ascienden
a un total de DOP 102,496,610.

3.15.2.2 Monto Reservado para Pensiones, Retiro u ofros Beneficios Similares

El Emisor cumple con todos los beneficios otorgados a los trabajadores mediante el Cédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana, y por lo estipulado en la Ley No. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social.

El Emisor no tiene reservas acumuladas para previsién de pensiones. Todos los empleados estan afiliados a una
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP).

3.16 Politica de Inversién y Financiamiento
3.16.1 Politicas de Inversion y Financiamiento

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el Emisor no posee una politica de especifica de fondeo o acceso a
financiamiento ni de inversién. No obstante, a la fecha la principal fuente de financiamiento son préstamos y captaciones
de terceros.

En cumplimiento con la Ley Monetaria y Financiera 183-02 en su articulo 45 Banco Confisa tiene prohibido:

1 Conceder financiamiento para la suscripcién de acciones, pago de multas y cualquier otra clase de valores
emitidos por la entidad o por entidades vinculadas econémicamente a la misma, por las causas que dan lugar a los

supuestos de supervision en base consolidada.

2. Admitir en garantia o adquirir sus propias acciones, salvo que en este Ultimo caso se realice para ejecutar una
operacion autorizada de reduccién del capital social.

3 Adquirir bienes inmuebles que no sean necesarios para el uso de la entidad, con excepcién de los que ésta
adquiera hasta el limite permitido y en recuperacién de créditos.
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4, Otorgar o transferir por cualquier via titulos, bienes, créditos o valores de la entidad a sus accionistas, directivos
y empleados o a personas vinculadas, conforme a la definicién establecida en esta Ley, o a empresas o entidades
controladas por estas personas, en condiciones inferiores a las prevalecientes en el mercado para operaciones similares.

5. Participar en el capital de otras entidades de intermediacion financiera regidas por esta ley; en mas de un veinte
por ciento (20%) de su capital pagado en entidades financieras del exterior, en sucursales, agencias u oficinas de
representacion en el exterior; en mas de un veinte por ciento (20%) de su capital pagado en entidades de apoyo y de
servicios conexos, y en méas de un diez por ciento (10%) de su capital pagado en empresas no financieras, siempre y
cuando esta Ultima inversién no constituya propiedad de mas del diez por ciento (10%) del capital pagado y reservas de
cada empresa no financiera en la cual se realice la inversion.

6. Participar en el capital de compafiias de seguros, administradoras de fondos de pensiones y administradoras de
fondos de inversion. 4
T Concertar pactos de triangulacién de operaciones con otras entidades y simular operaciones financieras o de

prestacion de servicios en contradiccién con las disposiciones legales vigentes.

La fuente de financiamiento de mayor importancia de Banco Confisa son las captaciones del publico. El comité Gestion
Integral de Riesgos tiene como prop6sito dirigir y supervisar el Sistema de administracién Integral de Riesgo Operacional
de la entidad y el plan de continuidad de negocios, asi como proponer modificaciones necesarias a las politicas, limites y
tolerancias maximas de exposicion a los riesgos del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. Su objetivo es contar con
un érgano interno consultivo y de gestién que establezca, conduzca y evalte las politicas, procedimientos y metodologia

para identificar, medir, informar, monitorear y controlar los riesgos operacionales en los procesos del Banco de Ahorro y
Crédito Confisa, S.A.

La entidad no tiene una politica definida de financiamiento. Sin embargo, como medida de contingencia, se cuenta con
facilidades de lineas de créditos aprobadas en varias entidades financieras.

No existen planes o programas de aumento de capital y/o cualquier politica que deba cumplir el emisor, respecto a este
particular.

3.16.2 Principales Inversiones del Emisor

En el 2017 el Emisor tiene pautado realizar inversiones en materia de tecnologia/sistemas. Dichas inversiones no tienen
valores que no se puedan manejar con el flujo de caja en los préximos afios. No se tienen planificados montos
relevantes a pesar de que conllevan mliltiples proyectos pero de costos muy bajos o sin costos, que mejoran el dia a dia
de las operaciones del Emisor.

3.17 Factores de Riesgo mas Significativos

Riesgo de la Oferta

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, el riesgo de su oferta en el mercado de valores
depende fundamentaimente de la oferta y demanda que ésta pueda tener.

En este sentido, no existen acreedores con preferencias o prelacion al cobro sobre el Programa de Emisiones, ni
obligaciones con clausulas mas estrictas que les permitan ser declarados de plazo vencido exigibles de inmediato, antes
0 mas rapido que el Programa de Emisiones.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino que constituira una
acreencia quirografaria.

La liquidez del valor no representa mayor riesgo que el propio del mercado de valores, dependiendo de la oferta y

demanda que este pueda generar en dicho mercado. 1 O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORESW
SIV aeeconoe o PUBLICA

23 NOV 2017

La inscripcion del valor en el Registro del Marcada de Valores
y Producios y a autorizacien para realizar 1a oferla pablica
por parte de la Supenntendencia, no implica cerificacion sobre
la calidad d= fos valeras v la solvencia del emisor
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Riesgo de Redencién Anticipada

Los Bonos estan sujetos a redencion anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto. Esta opcién se
ejercerd en el caso de que ocurra un cambio en la regulacién, cambios impositivos, condiciones del mercado
desfavorables, situacién adversa, o cualquier situacién que el Emisor considere apropiado para efectuar la redencién
anticipada.

Riesgos del Emisor

Los riesgos inherentes a Banco Confisa son el Riesgo de Tasas de Interés, Riesgo de Liquidez, el Riesgo Crediticio,
Riesgo Tecnologico, Riesgo Operativo, Riesgo de Competencia y Riesgo Sistémico y de Contagio.

1. Riesgo de Tasa de Interés ’

Riesgo de Tasa de Interés es la variacion que se produce en la rentabilidad de las decisiones financieras como
consecuencia de la variacién del tipo de interés del mercado. Es un riesgo sistematico; es decir, derivado de factores
externos que hace variar la cuantia de los flujos financieros o su valor.

La entidad mitiga las fluctuaciones de tasa de interés, atendiendo a la posibilidad que tiene la empresa de modificar las
tasas de interés otorgadas a los clientes segun las clausulas contractuales establecidas.

2. Riesgo de Liquidez

El riesgo de Liquidez segun el “Reglamento de Riesgo de Liquidez de la Republica Dominicana” es la probabilidad de
que una EIF enfrente escasez de fondos para cumplir con sus obligaciones y que por ellos tenga la necesidad de
conseguir recursos alternativos.

Banco Confisa, mitiga este riesgo realizando diariamente calculos que permiten establecer los montos del dinerc que
necesitaran para cumplir con las obligaciones, asi como validando los depésitos diarios por concepto de pago de cuotas
de préstamos concedidos, ventas de bienes adjudicados y depositos por aperturas de certificados financieros, para asi
poder tomar decisiones financieras con una mejor vision de la situacién real de la entidad.

Se remiten de manera semanal y mensual en cumplimiento con los requerimientos regulatorios reportes de Riesgo de
Liquidez ‘a la Superintendencia de Bancos que permiten supervisar la liquidez de la entidad diaria. Adicional a estas
practicas, se mantiene un monto establecido por encima del requerido por el Banco Central de la Republica Dominicana
por concepto de sobrante como forma de contingencia de |a entidad.

3. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito segun la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana se define como la posibilidad de
incurrir en pérdidas como consecuencia del incumplimiento de la contraparte en las obligaciones pactadas en los
contratos de crédito.

La mayor fuente de riesgo de Banco Confisa proviene de sus operaciones crediticias; por esta razén el modelo de
negocios de la entidad le permite la identificacion, evaluacién y monitoreo de este riesgo. En la entidad existen
estrategias y politicas crediticias claras, realistas y realmente aplicadas. Evaluaciones de la capacidad de pago y de la
voluntad de pago de cada una de las solicitudes de préstamos que reciben, esto es analizando la capacidad de pago
evaluando de manera objetiva, sin sobreestimar los ingresos existentes y potenciales y sin subestimar los potenciales
riesgos para esa capacidad de pago.

La entidad otorga préstamos con garantias ayudando a tener la cartera totalmente garantizada permitiendo mitigar este
riesgo y todo esto esta representado al tener la mas baja tasa de mora entre sus competencias.

Adicional, se remite en cumplimiento con las regulagipones P@ﬁﬂﬁ% iari n § donde se presentan las
informaciones generales de nuestra cartera de créditg. I S&RECCIOPTEE%EF%QP{E\E%%?Eg
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4. Riesgo Tecnolégico

Se puede definir como la probabilidad de que un objeto, material o proceso peligroso, una sustancia téxica o peligrosa o
bien un fenémeno debido a la interaccion de estos, ocasione un nimero determinado de consecuencias al desarrollo
integral de un sistema.

El riesgo tecnolégico es un mal que afecta a las instituciones financieras de ahorros y créditos, debido a la vulnerabilidad
existentes en las herramientas y aplicaciones tecnolégicas ya sea por no contar con las medidas de proteccién
apropiadas o por el cambio constante.

Para esto la entidad cuenta con mecanismos que ayudan a contrarrestar este riesgo, identificando los procesos de alto
riesgo y la aplicacién de procedimientos de seguridad en cada una de sus fases.
/

5. Riesgo Operativo

El riesgo operacional, se define como la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallas o
carencias de procesos, personas, sistemas internos, tecnologia, y en la presencia de eventos externos imprevistos.

La entidad cuenta con una unidad integral de riesgos, un comité de riesgo operativo que identifican, evaluan, vigilan,
controlar y mitigan el riesgo operacional utilizando una matriz de riesgo operacional

Manteniendo siempre los riesgos operativos, claros, actualizados y conocidos por todo el personal ayudando a tener una
sélida gestion del riesgo operativo, otorgando capacitaciones. Asi como, politicas: de riesgo operativo, de seguridad de
la informacion, continuidad de negocio, calidad de servicio, prevencién de lavado de dinero, aprobadas por el consejo,
permanentemente actualizadas y sometidas a procesos de comprobaciéon de cumplimiento realizando reportes al
consejo.

6. Riesgo Pais o de Entorno

La situacién economica y financiera en la que se encuentre el pais por variables como: tasa de interés, inflacion,
consumo, entre otras, son aspectos que pueden afectar las operaciones y los resultados de Banco Confisa.

7. Riesgo de Competencia

Esta claro que en la actualidad las instituciones financiera sin importar el tamafio de la misma, compiten entre ellas

mismas midiendo cuan capaces de captar clientela son haciendo que se desenfoquen de lo es realmente importante: el
servicio al cliente.

La entidad mitiga este riesgo:

- Ofreciendo siempre sus servicios a niveles competitivos, enfocado en nuestro lema de “Rapidez en las
aprobaciones de préstamos y desembolsos”.

- Poseer recursos humanos adecuados, evaluado y motivados.

- Supervisar oportunamente el trabajo, y monitorear todas las actividades que se realicen buscando siempre
mejorar los procesos.

Sin embargo la entrada de nuevos competidores al mercado puede impactar al crecimiento histérico de Banco Confisa.
8. Riesgo Sistémico y de Contagio

Como entidad de intermediacion financiera, existe un riesgo sistémico en el cual las empresas pueden experimentar el
riesgo comun para todo el mercado. El riesgo sistémico y de contagio podria definirse como un chogue macroeconémico
de gran magnitud que produce efectos adversos para la mayor parte del sistema econémico en lugar de afectar solo una
parte o algunas de sus instituciones, La atomizacion de la cartera de clientes de Banco Confisa y el monitoreo constante
de las variable que influyen directamente en las operaciones del Emisor le permite al Emisor contrarrestar este riesgo.

.
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8. Riesgo Legal

La entidad estad regida bajo el marco legal y juridico de la Republica Dominicana para los procesos de cobro e
incautacién de garantias en caso de los créditos que lo ameriten. Adicional, la misma se encuentra supervisada y
regulada por la Ley Monetaria y Financiera.

10. Riesgo Reputacional

La reputacion depende tanto de la percepcion como del desempefio de la empresa y es multidimensional ya que cada
grupo de partes interesadas tendra su propia visién de la reputacién de las EIF, todo dependera de que aspectos
particulares de la funcién de la entidad les son relevantes.

La entidad de Banco Confisa, se efcuentra expuesta a este riesgo que estd encadenado a las opiniones de las personas
que estan relacionadas a la misma.

3.18 Investigacion y Desarrollo

El Emisor no cuenta con una politica especifica de investigacién y desarrollo de sus productos y/o servicios.

(QOC _ SUPERINTEN S )
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3.19 Informaciones Contables Individuales

3.19.1 Balance General

SIV DRECCION DE OF
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. y-Produttes Y:ﬂ sutoTE st para TEsaT T -JI‘:,‘.I-.I T iyl £
Balance Ganoral por parle Ge la eupn?qln[el"ic!enc1a no smc..'i-:_a tifinas
(Valores en DOP) s |2 calidad de los valores y la sakennia del emizar )
Auditados Interinos
Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016 | Septiembre 2016 Septiembre 2017
Fondos Disponibles
Caja 696,000 696,000 561,000 586,000 595,000
Banco Central G 79,899,502 132,783,530 188,579,246 151,467,276 176,668,296
Bancos del pais 153,575,840 85,291,114 62,078,079 20,934,221 44,638,146
Bancos del extranjero = : - & #
Otras disponibilidades B - 111,665.00 361,563 2,099,927
Rendimientos por cobrar - - - - =
Subtotal 234,171,342 218,770,644 251,329,990 173,349,060 224,001,369
Inversiones
Negociables - - - - -
Disponibles para la venta - - - - -
Mantenidas hasta el vencimiento - - - - -
Otras inversiones en instrumentos de deuda - 5,198,719 - - -
Rendimientos por cobrar - 81,490 - - -
Provision para inversiones - (67,462) - - -
Subtotal - 5,212,747 - - -
Cartera de Créditos
Vigente 1,284,336,376 1,698,5641,107 2,014,060,594 1,783.510,143 2,162,479,990
Reestructurada - - - - -
Vencida 17,252,918 24833434 21,363,230 19,129,429 19,055,042
Cobranza judicial - - - - -
Rendimientos por cobrar 18,633,343 24,558,343 30,035,093 26,714,541 34,175,069
Provisiones para créditos (27,017,771) (35,998,832) (32,007,964) (29,285,270) (32,859,434)
Subtotal 1,293,204,866 1,711,934,052 2,033,450,953 1,800,068,843 2,182,850,667
Cuentas por Cobrar 40,975,341 29,995,173 33,228,072 27,891,071 27.343,554
Subtotal 40,975,341 29995173 33,228,072 27,891,071 27,343,554
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito 35,081,571 33,187,197 33,276,979 35,704 609 33,804,240
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (28,885,874) (29,012,256) (28,642,159) (29,618,533) (29,617,175)
Subtotal 6,195,697 4,174,941 4,634,820 6,086,076 4,187,065
Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 78,733,758 82,789,127 81,301,342 81,036,801 46,119,643
Depreciacion acumulada (56,353.694) (60,770,540} (61,375,164) (60,383,795) (23,053,246)
Subtotal 22,380,064 22,018,587 19,926,178 20,653,006 23,066,397
Otros Activos
Cargos diferidos 3,154,802 4,930,991 2,614,587 16,001,580 20,916,947
Intangibles - - - - -
Activos diversos 712,536 48,290 34,435 25,787 25642
Amortizacion acumulada - - - - -
Subtotal 3,867,338 4,979,281 2,649,022 16,027,367 20,942,589
TOTAL DE ACTIVOS 1,600,794,648 1,997,085,425 2,345,219,035 2,044,075423 2,482,391,641
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Auditados

Interinos

Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016| Septiembre 2016 Septiembre 2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - - - -
De instituciones financieras del pais - 230,000,000 235,000,000 75,000,000 245,000,000
De instituciones financieras del exterior - - - - -
Otros - - - - -
Intereses por pagar 4 - < i w
Subtotal - 230,000,000 235,000,000 75,000,000 245,000,000
Valores en Circulacion
Titulos y valores 1,076,113,248 1,219,529,705 1,442 516,824 1,340,242,160 1,524,938,791
Intereses por pagar - - = 5 2
Subtotal 1,076,113,248 1,219,529,705 1,442,516,824 1,340,242,160 1,524,938,791
Otros Pasivos 63,904,271 47,730,414 116,004,979 89,834,826 120,559,102
TOTAL PASIVOS 1,140,017,518 1,497,260,119 1,793,521,803 1,505,076,986 1,890,497,893
Patrimonio Neto
Capital pagado 413,185,100 440,184,700 477,280,400 477,280,400 526,558,800
Capital adicional pagado - - - - -
Ofras reservas patrimoniales 20,592,398 22,544 807 25,138,403 22 544,808 25,138,404
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 97 31 99 104 43
Resultados del ejercicio 26,999,534 37,095,768 49,278,330 39,173,125 40,196,501
TOTAL PATRIMONIO NETO 460,777,128 499,825,306 551,697,232 538,998,437 591,893,748
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,600,794,648 1,897,085,425 2,345,219,035 2,044,075,423 2,482,391,641
Cuentas Contingentes - & i i %
Cuentas de Orden (9.775485,501) (11430,489.256) (18,481,314,784) (12,880,052,791) (20,851,383,930)
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3.19.2 Estado de Resultados

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S$.A.
Estados de Resultados
(Valores en DOP)
Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a Interinos a
Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diclembre 2016 Septiembre 2016 Septiembre 2017

Ingresos financieros
Intereses y comisiones por crédito 291,438,232 328,285,289 403,215,450 296,484,504 340,217,614
Intereses por inversiones 7,745,039 6,808,244 2,483,623 1,497,408 1,003,380
Ganancia por inversiones - = & = -
Subtotal 299,183,271 335,093,533 405,699,073 297,981,912 341,220,994

i’

/
Gastos financieros
Intereses por captaciones (108,025,330} (121,229,966) (135,658,827) (99,009,492) (117,898,548)
Pérdidas por inversiones = % = ' .
Intereses y comisiones por financiamientos - (4,369,216) (22,362,183) (16,467,709) (21,705,739)
Subtotal (108,025,330) (125,599,182) (158,021,010) (115,477,201) (139,604,287
MARGEN FINANCIERO BRUTO 191,157,941 209,494,351 247,678,063 182,504,711 201,616,707
Provisiones para cartera de créditos (6,234,252) (10,800,655) (17,238,719) (10,449,963) (15,107,976)
Provision para inversiones - (153,462.00) (25,880.00) (25,000) -
Subtotal {6,234,252) (10,954,117) (17,264,599) (10,474,963) (15,107,976)|
MARGEN FINANCIERO NETO 184,923,689 198,540,234 230,413,464 172,029,748 186,508,731
Ingresos (Gastos) por diferencia de cambi - - - - -
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios - 5 - m =
Comisiones por cambio = = = 5 =
Ingresos diversos 58,850,021 68,007,578 75,023,939 55,767,476 67,528,779
Subtotal 58,850,021 68,007,578 75,023,939 55,767,476 67,528,779
Otros gastos operacionales
Comisionés por servicios (2,486,615) (3,314,715) (3,484,307) (2,505,350) (1,750,005)
Gastos diversos (4,900,977) (22,727,088) (24,381,302) {16,946,765) (22,027,361)
Subtotal (7,387,592) (26,041,803) (27,865,609) (19,452,115) (23,777,366)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (102,834,180) (97,487,154) (102,496,610) (76,213,274) (78,987,581)
Servicios a terceros (19,276,904) (15,251,302) (20,451,655) (16,516,191) (17,868,975)
Depreciacién y Amortizaciones (9,253,237) (7,631,529) (5,820,562) (4,430,233) (4,421,922)
Otras provisiones {4,084,117) (4,915,004) (9,938,437) (7,365,881) (8,092,328)
Otros gastos (55,828,901) (60,131,437) (58,467,620) (44,193,284) (50,333,035)
Subtotal (191,277,339) (185,416,426) (197,174,884) (149,418,863) (159,703,841)|
RESULTADO OPERACIONAL 45,108,779 55,089,583 80,396,910 58,926,246 70,556,303
Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos 7,240,112 5,248,124 15,388,053 11,232,948 9,114,515
Otros gastos (7,998,914) (7,005,633) (23,395,907) (16,543,613) (24,607,116)
Subtotal (758,802) {1,757,509) (8,007,854) (5,310,665) (15,492,601)|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 44,349,977 53,332,074 72,389,056 53,615,581 55,063,702
Impuesto sobre la renta (15,929,415) (14,283,897) (20,517,130) (14,442,456) (14,867,201)
RESULTADO DEL EIERCICIO 28,420,562 39,048,177 51,871,926 39,173,125 40,196,501
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3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
{Valores en DOP)
Auditados a Auditados a Auditados a Interinos Interinos
Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016 Septiembre 2016 Septiembre 2017

Efectivo por Actividades de Operacion:

Interes y comisiones cobrados por créditos 295,835,602 319,980,287 390,998,307 32,578,327 38,559,771
Ingresos Financieros por Inversiones - - - - -
Otros ingresos financieros cobrados 7,745,039 6,808,244 2,565,113 73,8085 124,767
Otros ingresos operacionales cobrados 58,850,021 68,007,578 75,023,940 7,348,751 7,981,916
Intereses pagados sobre captaciones (99,810,711) (112,317,209) {125,028,370) (11,530,979) (13,632,891),
Intereses y comisiones pagadas por financiamiento, - (4,369,218) (22,362,182) {1,117,196) (2,401,258
Gastos administrativos y generados pagados ’ (177,839.985) (172,869,893) (181,415,886) (10,600,763) (10,874,828
Otros gastas operacionales pagados (7.387,582) (26,041,803) (27,865,609) (8,135,643) (10,388,530)
Impuestos sobre la renta pagado (2,823,310) (3,132,195) (2,788,698) . §
(Cobros) pagos diversos por actividades de operacion 332,307 (8,687, 168) 35,742 552 1,971,434 3,738,285
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 74,801,371 67,378,625 144,869,167 10,587,826 13,126,242
Efectivo por Actividades de Inversion:

{Aumento) Disminucion en inersiones 28,000,000 (5,280,208) 5,198,719 - ®
Imersiones a aperturar - = - - -
Crédilos otorgados (BB9,976,726)  (1,200,003,948)  (1,300,240,278) (94,303,079) (120,829,876)
Créditos cobrado 793,851,313 829,438,399 897,732,036 69,814,222 81,674,223
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos (4,406,378) (7.841,603) {3,854,270) (334,542) {178,241)
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos - 13,559 - -
Producto de |a venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 26,849,437 26,478,022 B0,866,853 7,028,000 6,539,000
Efectivo neto usado en las actividades de inversion {45,882,354) (456,195,780) (340,296,940) (17,795,399) {32,794,895)
Efectivo por actividades de financiamientos:

Captaciones recibidas 326,202,523 570,512,702 496,258,052 78,816,459 106,128,017
Dewolucién de captaciones (229,624 944) (427,096,245) (273,270,833) (18,132,000) (82,562,347
Operaciones de fondos tomados a préstamos - 230,000,000 5,000,000 (85,000,000) 5,000,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 96,577,579 373,416,457 227,987,119 (24,315,542) 28,565,669
Aumento [T‘.'i:ninucién] neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 125,496,596 {15,400,698) 32,559,346 (31,523,115) 8,807,018
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 108,674,746 234,171,342 218,770,644 204,872,174 215,104,353
Eeetivo y eguivalentes de efectivo al final del afio 234,171,342 218,770,644 251,329,990 173,349,059 224,001,369
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3.19.4 Indicadores Financieros

Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a Interinos a
Diciembre 2014 Diciembre 2016 Diciembre 2016 Septiembre 2016  Septiembre 2017

VOLUMEN _ =
Total de Activos Netos (Millones) 1600.79 1997.08 2360.40 2044.08 2482,
Total de Pasives (Milones) 1140,02 1497.28 1807.60 1505.08 1880.50
I Total Patrimonio Neto (Millones) 460.78 499.83 552.80 539.00 551.89
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) ¥ 2.90 3.06 345 354 3.10
ROE (Rentabilidad del Patrimonic) 9.80 11.09 13.74 13.75 12.78
Ingresos Financieros / Activos Productivos 22.95 19.38 19.83 2193 20.69
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 78.79 83.31 84.01 83.40 82.17|
Activos Productivos { Activos Totales Brutos 76.10 81.43 8240 83.73 85.65

Financiero Bruto (MN) / Activos Productivos 14,68 1242 1211 13.43 12.22|
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Tolal Captaciones + Oblig. Con Costo 21.76 15.09 14.98 1225 12.66]
Disponibiidades/Total de Captaciones 2176 17.94 1742 1293 14,69
Disponibllidades / Total de Depésitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.004
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/Total Activos 14.63 11.22 10.65 848 9.02
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 121.15 115.26 121.94 128.00 124.27
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruta 1.31 142 1.03 105 0.85}
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de Cartera de Crédito Bruta 1.48 1.61 1.20 122 1.05]
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito Bruta 97.28 87.17 97.51 97.48 97.604
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimiantos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98.52 98.28 98.80 98.78 98.95
Cartera de Crédito Vigente MN (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Brula 98,52 98.39 98,80 98,78 98.95
Cartera de Crédito Vigente ME (Capital y Rendimientos) / Tolal Cartera de Crédito Brula 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos) 137.99 128.14 128.74 13165 141,88
Provision para Cartera / Tolal de Carlera de Crédilc Bruta 2.05 2.06 1.55 1.60 1.45
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos 14.63 10.85 10.65 848 9.02
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 0.00 0.00 0.00 0.00 0.
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 80.79 8572 88.15 88,06 a7.
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 0.00 0.26 0.00 0.00 0.
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 518 478 399 4,09
Activos Fijos netos / Activos Netos 1.40 1.10 084 1.01 Q.
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 460 3.90 3.28 375 1.80)
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos netos/Activos Netos 0.39 .21 0.20 0.30 0.17
Ofros Activos nelos / Activos Metos 0.24 0.25 0.76 0.78 0.
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Auditados a Auditados a

Auditados a
Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016 Septiembre 2016 Septiembre 2017

Interinos a Interinos a

ESTRUCTURA DE PASIVOS

Total Pasivos [ Total Activos Netos 71.22 7497 76.58 7363 76.16
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 12268 143.33 143.18 13648
Activos Productivas/Total Pasivos 114.36 115.45 113.16 120.36
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.00 0.00 0.00 0.00
Total Caplaciones / Total Pasivos 8439 8145 79.80 89,05
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaciones 100.00 100.00 100.00 100.00
Total Depésitos / Total Caplaciones 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos a la Vista / Total Depdsitos 0.00 0.00 0.00 0,00
Depésitos de Anorro / Total Depositos 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos a Plazo / Total Depésitos 0.00 0.00 0.00 0.00
CAPITAL

Indice de Solvencia 26,88 2324 2235 2466
Endeudamienta (Pasivos/P; io Neto) Veces 247 3.00 327 279
Activos netos/Pairimonio Neto (\Veces) 347 400 427 379
Cartera de Credito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto 4 374 497 3.86 355
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) 287 3.50 3.74 aze
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces) 089 079 074 062
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 0.01 0.01 0.03 0.03
Patrimonio Meto / Aclivos Nelos 2878 25,03 2342 26.37
Patrimonio Neto / Total Pasivos 40.42 33.38 30.58 3581
Patrimonio Neto / Total Captaciones 42.82 40.99 38.32 4022
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades) aarz 2811 26.21 28,81
GESTION

Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones 17.40 14.80 1291 14.13
Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto (Cost / Income) 77.15 71.78 6314 64.92
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo 10.04 9.94 9.40 9.85
Gaslos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 10.04 866 8.42 10.88
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con Costo 10.04 866 9.42 10.88
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + Oblig. Con Costo 17.40 12.45 11.10 13.38
Ingresos Financieros / Activos Productivos 2285 19.38 19.83 2183
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 8.29 T 773 850
Gastos Financieros [ Activos Financieros (CF) T.07 6.49 6.92 780
(Gastos Financieros / Ingresos Financieros 3811 3748 38.05 3875
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos B87.40 86,33 83.05 83.34
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 11.69 9.04 7.89 0.27
Gastos de Explotacion / Activos Productivos 14.36 10.44 9.10 10.46
Gasto de Personal / Gaslos de Explotacion 54.93 54.01 55.06 54.14
Aclivos Productivos / No. Empleados (millones de RDS) 13.58 15.43 18.26 15.89
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de personas) 24.00 16.00 16.00 16.29
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RD$) 428.26 303.28 354.63 309.05
Activos Totales bruto f No. empleados (millones de RDS) 17.84 18.95 2218 18.98
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados ( millones de RDS) 1.85 1.61 1.66 125
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$) 1.07 0.87 0.92 067
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos Grales. y Administ. 5493 54.01 55.06 54.14 52.10|
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 4507 4599 44.94 45,86 47 .90
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 56.16 48.86 42.01 43.60 40.14

-Banco Confisa no cuenta con Depdsitos por tanto estas cuentas se encuentran en cero.
-Las informaciones marcadas como ND no se encuentran disponibles en la pagina de la fuente.

Fuente: Superintendencia de Bancos
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3.19.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales,
Patrimonio
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

El total del Patrimonio pasa de DOP 557,735,346 a DOP DOP 591,893,748 de enero a septiembre, representando un
aumento de aproximadamente un 6.12% para los primeros nueve meses del afio 2017. Comparado contra DOP
504,731,995 a DOP 538,998,435 de enero a septiembre representando un 6.79% de crecimiento para los primeros
nueve meses del afio 2016. La razén de esto es que, tradicionalmente, Banco Confisa ha capitalizado en un 100% los
beneficios a pesar de sus politicas, que permite repartir dividendos proporcionalmente a los accionistas hasta el 50% del
valor (Para mayor informacion ver acapite 3.3.6.2, Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los
Tres Ultimos Ejercicios Fiscales, dél presente prospecto).

Diciembre 2016 Vs. 2015

El patrimonio cerr6 en el afio 2016, con un valor neto de DOP 551,697,232 contra DOP 499,825,306 en el 2015, para un
crecimiento de DOP 51,871,926.

N
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En el 2014 el valor neto era de DOP 460,777,129 pasando a DOP499,825,306.en el 2015, para un crecimiento de

Diciembre 2015 Vs. 2014
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En los primeros nueve meses (Enero — Septiembre) del 2017 la entidad cerr6 con DOP 2,482,391,641 versus DOP
2,044,075,421 valor con el que cerr6 el mismo periodo al 2016, representando esto un 21.44% de crecimiento.

El crecimiento de los activos tiene una relacion con el crecimiento de la cartera, ya que esta partida es la mas
representativa dentro del total de los activos con un 87.93% aproximadamente de participacion.

Diciembre 2016 Vs, 2015

El total de Activos en el afio 2016, cerrd con un valor neto de DOP 2,345,219,035 contra DOP 1,997,085,425 en el 2015,
para un crecimiento de 17%. Mientras que en el 2014 el valor neto era de DOP 1,600,794,648.

Diciembre 2015 Vs. 2014

El total de Activos en el afio 2014, cerré con un valor neto de DOP 1,600,794,648 contra DOP 1,997,085,425 en el 2015,
para un crecimiento de 24.76%.

Cartera de Crédito
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Entre Septiembre 2016 y Septiembre 2017, la cartera de crédito neta crecié en un 21.26% con un cierre a septiembre de
DOP 2,182,850,667 El crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del
mercado y evolucion natural de la cartera. Otro factor que influye en este crecimiento, es la participacion de nuevas ferias
a las de afios anteriores, en conjunto con la implementacion de la Fabrica de Préstamo, ayudando a agilizar el proceso
de otorgamiento de créditos y a su vez a conseguir mas negocios.
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Diciembre 2016 Vs. 2015

La Cartera de Crédito crecié el 2016 con relacién al 2015 en un 18.78%, pasando de DOP 1,711,934,052 a
2,033,450,953. El crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del
mercado y evolucion natural de la cartera.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Crecié para el 2015 en un 32.38% en relacion a 2014, llegando a un monto de DOP 1,711,934,052. Sin embargo, al 31
de diciembre de 2016 el total de cartera de crédito era de DOP 2,033,450,953 para un aumento de DOP 321,516,901. El
crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del mercado y evolucion
natural de la cartera.

Algunas informaciones adicionales de la Cartera de Crédito del emisor se muestran a continuacion:

2016 SEPTIEMBRE 2017

Créditos Vigentes en Moneda Nacional

Comercial ) | 145,097,190 | 141,708,807 | 119,280,749 | 94,442,141
Consumo 3 | 1,133,065,308 | 1,551,362,167 | 1,889,097,850 2,063,761,611 |
Hipotecario 6,173,878 5,470,133 5,681,994 4,276,238 |
TOTAL 1,284,336,376 | 1,698,541,107 | 2,014,060,594 2,162,479,950
Créditos en Mora -

Comercial B h 215,620 188,867 232,000 | 225366
Consumo B 1,860,021 1,901,763 2,708,947 3,771,487 |
Hipotecario 10,252 = - 9,151 |
TOTAL 1,885,893 2,090,630 2,940,947 4,006,004
Créditos Vencidos '
Comercial | 1,859,472 2,536,272 1,654,284 | -
Consumo - | 13,507,552 20,206,533 16,767,999 | 15,049,038 |
Hipotecario ) - e - PE——
TOTAL 15,367,025 22,742,804 18,422,283 15,049,038
Rendimientos por cobrar de créditos vigentes 16,307,079 21,298,439 26,535,192 | 30,069,680 |
Rendimientos por cobrar de créditos vencidos de 31 a90dias 1,150,418 11,445,239 2034935 | 2,899,394
Rendimientos por cobrar de créditos vencidos por mas de 90 dias 1,175,846 1,814,665 1,464966 | 1,205,995
Provision para Cartera de Crédito (27,015,105} {35,998,832) (32,007,964)] (32,859,434)
Cartera de Crédito 1,293,207,532 | 1,711,934,052 | 2,033,450,953 2,182,850,667 |

Fondos tomados a préstamos

Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

En el corte de septiembre 2017 la entidad cerré con un balance de DOP 245,000,000 en fondos tomados a préstamos.
Mientras que para septiembre de 2016 la entidad contaba con un financiamiento de 75,000,000 representando un
crecimiento de un 226.67% de un afio a otro. Este aumento del financiamiento esta relacionado al crecimiento de la
Cartera de Creédito.
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Diciembre 2016 Vs. 2015

El financiamiento al cierre del 2016 fue de DOP 235,000,000, reflejando un crecimiento de 2.17% con relacion al 2015.
Mientras que el 2015 versus el 2014 reflejé un crecimiento de un 100% ya que para el 2014 la institucién no cerré con
balance en esta partida.

Valores en Circulacién
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Los primeros nueve meses del 2016 reflejo un valor de DOP 1,340,242,161 mientras que para el igual periodo de del
2017 cerré en DOP 1,524,938,791 para un crecimiento de DOP 184,696,630 representando esto un 13.78% de
crecimiento. El crecimiento que asumié la cartera de certificado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente y
en menor medida el cambio de politica de capitalizacion de los intereses, pasando de ser semestral a ser mensual,
resultando mas atractivo para los clientes.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Los valores en circulacion cerraron en el 2016 con un valor neto de 1,442,516,824, reflejando un crecimiento de 18.28%
con respecto al cierre del 2015 de DOP 1,219,529,705, representando esto un aumento de DOP 222,987,119. El
crecimiento que asumio la cartera de certificado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Los valores en circulacion cerraron en el 2015 con un valor neto de DOP 1,219,529,705, reflejando un crecimiento de
13.33% con respecto al cierre del 2014 con DOP1,076,113,248, representando esto un aumento de DOP 143,416,457.
El crecimiento que asumio la cartera de certificado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente.

Pasivos
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Para el 2017, los pasivos cerraron con DOP 1,890,497,893 durante los primeros nueve meses del afio 207, mientras que
para el mismo periodo del 2016 estaban en DOP 1,505,076,987 reflejando un crecimiento de aproximadamente un
25.61%, siendo esto un aumento de DOP 385,420,910.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Para el 2016, los pasivos de Banco Confisa, estan en un 80.43% representado por los Certificados Financieros, en un
13.10% por el financiamiento obtenido en moneda nacional y en un 6.47% en otros pasivos. Los pasivos totales de la
entidad cerraron en el 2016 en DOP 1,793,521,803, representando un crecimiento de 19.79% con respecto al 2015 que
cerro en DOP 1,497,260,119.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Para el 2015, los pasivos de Banco Confisa, estan en un 81.45% representado por los Certificados Financieros, en un
15.36% por el financiamiento obtenido en moneda nacional y en un 3.19% en otros pasivos. Los pasivos totales de la
entidad cerraron en el 2015 en DOP 1,497,260,119, representando un crecimiento de 31.34% con respecto al 2014 que
cerro en DOP 1,140,017,519.
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Gastos Operativos
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Para el 2017, los gastos operativos cerraron a septiembre de este afio con DOP 159,703,841 reflejando un crecimiento
de 6.88% con relacién a septiembre del 2016 que cerré con DOP 149,418,863, representando esto un aumento de DOP
10,284,978.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Los Gastos Operativos de la entidad cerraron al 2016 con DOP 197,174,884, representando un crecimiento de un
6.34%, con relacion al cierre anual del 2015 con DOP 185,416,426, representando esto un aumento de DOP 11,758,458.

!

Diciembre 2015 Vs. 2014

Los Gastos Operativos de la entidad cerraron al 2015 con DOP 185,416,426, representando un decrecimiento de un -
3.07%, con relacion al cierre anual del 2014 con DOP 191,277,339, representando esto una reduccién de DOP
5,860,913. Las partidas que disminuyeron en mayor medida fueron “Sueldos y compensaciones al personal” y “Servicios
a Terceros” esto fue logrado a través de analisis de gastos, logrando optimizar los mismos.

Resultados del Ejercicio
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

El resultado del Ejercicio cerré en septiembre 2017 con un valor neto de DOP 40, 196,501, representando un crecimiento
de 2.61% con respecto al igual periodo de 2016 que cerré en DOP 39,173,125. El crecimiento en estos valores, viene
atado al logro de las metas internas de crecimiento de la entidad. El crecimiento en estos valores, viene atado al logro de
las metas internas de crecimiento de la entidad y de sus ingresos en mayor proporcién que los gastos para este periodo,
esto viene dado por las mismas estrategias explicadas anteriormente, de optimizacion de gastos y aumento de los
ingresos por una mejora en la plataforma de fabrica de préstamos e insercion de la entidad en nuevas ferias no
habituales.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El resultado del Ejercicio cerré en el 2016 con un valor neto de DOP 51,871,926, representando un crecimiento de
32.84% con respecto al 2015 que cerré en DOP 39,048,177. El crecimiento en estos valores, viene atado al logro de las
metas internas de crecimiento de la entidad.

Diciembre 2015 Vs. 2014

El resultado del Ejercicio cerré en el 2015 con un valor neto de DOP 39,048,177, representando un crecimiento de
37.39% con respecto al 2014 que cerrd en DOP 28,420,562. El crecimiento en estos valores, viene atado al logro de las
metas internas de crecimiento de la entidad.

3.20 Informacion Relevante
3.20.1 Tendencias o Incertidumbres

Para el 2017 segln Consensus Forecast, se espera una expansion de 2.8% de la economia mundial, gracias a mejoras
en las proyecciones de crecimiento de Estados Unidos de América (EUA) y de algunas economias emergentes.

Las Perspectivas de calificacion de los bancos centroamericanos y dominicanos para 2017 son Estables, como reflejo de
cambios leves en el crecimiento y el desempefio financiero, segun el informe de perspectiva de Fitch Ratings.

Para mayor informacién ver acapite 3.12.1, Analisis de la industria. fSp’ . SUPERINTENDENCIA DE VALURES“
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3.20.2 Liquidez Corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucion.

3.20.3 Hechos Relevantes
El Emisor no cuenta con ningtin hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia

en sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporativos
referidos en el presente Prospecto.
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ANEXOS

Prospecto de Emision
BANCO CONFISA



DECLARACION JURADA

Quien suscribe, el sefior SILVESTRE AYBAR MOTA, dominicano, mayor de edad,
casado, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-1015217-0, domiciliado y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Repdblica Dominicana; actuando en nombre y representacién del BANCO DE
AHORRO Y CREDITO CONFISA, S.A. entidad de intermediacién financiera
debidamente constituila y existente de acuerdo con las leyes de la Republica
Dominicana, con su domicilio social y asiento principal localizado en la calle Francisco
Prats Ramirez No. 149, esquina calle Manuel de Jestis Troncoso, Edificio Confisa, |
Ensanche Piantini, en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional,

capital de la Reptblica Dominicana, bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) |
namero 1-01-09009-1 (en lo adelante “EL EMISOR”), por medio del presente acto |
DECLARA, BAJO LA FE DE JURAMENTO, que en caso de ser aprobado el Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 300,000,000.00) por el Consejo Nacional de
Valores y/o la Superintendencia de Valores (SIV), EL EMISOR se compromete a
adecuarse a las disposiciones del Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley del
Mercado de Valores No. 19-00, en un plazo no mayor a seis (6) meses, contados a partir
de la fecha de autorizacion de la aprobacién del Programa de Emisiones por parte del

Consejo Nacional de Valores. e
de 8
x© Ofs,
o o

HECHOy FIRMADO libre y voluntariamente en dos (2) originales de un mismo ten ¥
efecto, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital dgda Q:ci('}aa'-*‘ ’
Republica Dominicana, a los dieciocho (18) dias del mes de agosto del afio dos | SV

diecisiete (2017). e \g&
I ( E NGl
! i

Por ¢l BANCO DE AHORROY #{ACRRG 53y _
REDIFO CONFISA, S.A: /97 84 g N\ | |
SO pman T O

| _f'fi.z ¢ :

(3" 2 O

\©, ; ke
‘\"}: ) oy

SILVESTRE AYBAR MOTA
Vicepresidente Ejecutivo

Yo, Lic. GISELA MARIA RAMOS BAEZ, Abogado y Notario Publico de los del Ntmero |
del Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula
namero 6827, CERTIFICO Y DOY FE: Que las firmas que antecede en el presente
documento, fue puesta libre y voluntariamente en mi presencia por el sefior SILVESTRE
AYBAR MOTA, cuyas generales y calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del
juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida publica
y privada. En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana, a
los dieciocho (18) dias del mes de agosto del afio dos mil diecisiete (2017)). ==
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Dictamen de los auditores independientes
y estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013




Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S. A,

BALANCES GENERALES
{Valores en RDS}
Al 31 de diciembre de
2014 2013
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 23 y 24);
Caja 696,000 £96,000
Banco Central F 79,899,502 73,426,230
Bancos del pals / 153,575,840 34,418,259
Otras disponibilidades - 134,257
234.171.342 108,674,746
Inversiones (notas 2, 4, 10, 23 y 24}
Otras inversiones en instrumentos de deuda - 28,000,000
Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 23 y 24
Vigente 1,284,336,376 1.217,973,817
Vencida 17,252,918 27,842,181
Rendimientos par cobrar 18,633,343 23.238.169
1,320,222,637 1,479,054,167
Provisiones para cartera de créditos — 27017771 ___(31.876.04%)
1203204866  _ 1.247.228.11
Cuentas por cobrar (notas 6, 23 y 24}
Cuentas per cobrar 40,975,341 29,475,193
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas Z, 7, y 10k
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 35,081,571 27,753,508
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (28,885.874) {25.698.142)
6,195,697 2,055,366
Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y 8):
Propiedades, muebles v equipos 78,733,758 81,566,609
Depreciacion acumulada {56,353 694) (52,272.646)
22,380,064 29,293,963
Otros activos (notas 2 y 9):
Cargos diferidos 3,154 802 7,335,933
Activos diversos 712,536 570,641
3,867,338 7.906.574
TOTAL DE ACTIVCS 1,600.794 648 960
Cuentas de orden (nota 17) 9,775,485 501 B,445.257,190

Pare ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Gabiriel Antonio Lama
Presidente
Gianna Baez

SubGerente de Contabilidad

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Valores en circulacion (potas 11 y 24):
Titulos y valores

Otros pasivos (notas 12, 13 y 23)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO NETO (nota 14):
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del-ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas de orden {(nota 17)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 16):

Al 31 de diciembre de
2014 2013

1,076.113.248 979,535,669
63,904,271 40,741,724

1.140.017.519 1,020,277,393

413,185,100 391,985,600
20,592,398 19,171,370
97 1,399,705
26,999,534 19,799,892

460,777,129 432,356,567
1,600,794,.648 1,452.633.960
(9,775,485,501) {8,445,257.190)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Gabriel Antonio Lama
Presidente

Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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ESTADOS DE RESULTADOS

{Valores en RDS)

Banco de Ahorro v Crédito Confisa, S. A.

Ingreses financieros {nota 2y 18):
Interés y comisiones por crédito

Intereses por mc;ms negociables y 2 vencimiento

Gastos financieros {nota 18):
Intereses por captaciones

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de creditos (nota 10)

MARGER FINANCIERC NETO

Otros ingresos operacionaies {nota 19):
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 19);
Comisiones por servicios

Gastos diversos

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal {nota 21)

Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion

Otras provisiones
Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) {nota 20):

Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE HAPUESTOS
impuesto sobre la renta (notas 2y 13)

RESULTADQ DEL EJERCICIO

Gabriel Antonio Lama
Presidente

Gianna Baez

SubGerente de Contabilidad

Afos terminados al
31 de diciembre de

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

2014 2013
291,438,232 285,275,518
e a2 23039
299,183,271 287,959,817
(108.025 130} (94,144 159)
191,157,941 193,815,658
{6,234,252) (5,892,655}
184,923,689 183,923,003
58.850.021 1,636
(2,486,615) (2,972,688}
{4.900.977} {6,277 310}
{7,387.592) {9,249 998}
(102,834,180 {95,917.565)
(19,276,904) (19,733,999}
(9,253,237) (8,080,048)
(4,084,117} (7,466,621}
——{35.828,901) ___ (59.729.570}
{191.277,339) (190,927.803)
45,108,779 26,381,306
7,240,112 13,242,001
{7.998 914) 19.051. 109
(758 802) 4,190,897
44,349,977 30,572,198
{15,929 415) {9,730,207)
28,420 562 20.841.991
Siivestre Aybar Nata
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, 5. A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTVO

{Valores en RDS}

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingreses financigros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Gastos administrativos v generales pagados
Otros gastos operacianales pagados
impuesto sobre la renta pagado
{Cobros) pagos diversos por actividades de operacion

Efective neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Dispninucion (dumento) en inversiones
Créditos otorgados
Crédites cobrade
Adquisicion de propiedad, muebles y equipes
Praducto de la venta de propiedad, mueblies v equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de creditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucian de captaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARG
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Gabriel Antonio Larna
Presidente
Gianna Baez
SubGerente de Contabilidads

Afios terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
295,835,602 288,612,699
7,745,039 1,684,299
58,850,024 42,636,104
(99,810,711) {94,144,159)
{177,939 985) {175,381,134)
{7,387,5%2) (9,249,998
(2,823,310) (2,454,625)
—i8,096.339)
28,000,000 {B,000,000)
(BBY,976,726) {853,973,955)
793,651,313 705,263,522
(4,406,378) 4,962,130)
- S04 ,.965

{45,882, 354) {123,227 095)

326,202,523 248,897,600
944 {185,417.556)
96,577.579 63 044
125,496,596 {15,840,204)
108,674 746 124,514,950

234,171,342 108,674,746

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros,

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Dictamen de los auditores independientes
v estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A,

BALANCES GEMERALES
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 23 y 24):
Caja 696,000 696,000
Banco Central g 132,783,530 79,899,502
Bancos del pais 4 85,291,114 153,575,840
218.770.644 234 171,342
Inversiones (notas 2, 4, 10, 23y 24):
Otras inversiones en instrumentos de deuda 5,198,719
Rendimientas por cobrar : 81,490
5,280,209 ' -
Provisién para inversiones : (67,462) -
5,212,747 -
Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 23 y 24):
Vigente 1,698,541,107 1,284,336,376
Yencida 24,833,434 17,252,918
Rendimientos por cobrar 24,558,343 18,633,343
1,747,932,884 1,320,222,637
Provisiones para cartera de créditos (35.998,832) (27.017.771)

1,711.934.052 1,293.204,866

Cuentas por cobrar (notas 6, 23 y 24}
Cuentas por cobrar 29005173 40,975,341

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 7, y 10):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 33,187,197 35,081,571
Provisidn por bienes recibidos en recuperacién de créditos (29,012,256) (28.885,874)
4,174,941 6.195.697
Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y 8):
Propiedades, muebles y equipos 82,789,127 78,733,758
Depreciacion acumulada (60.770,540) (56,353,694}
22,018,587 80.064

ﬁiﬁfﬂw las notas a los estados financieros)
Gabriel nic Lama Silvestre Aybar Mota
Presidente Vicepresidente Ejecutivo
Gaanna Baez

SubGerente de Contabilida
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.
BALANCES GENERALES

(Valores en RDS)
Al 31 de diciembre de
2015 2014

Otros activos (notas 2 y 9); ’

Cargos diferidos 4,930,991 3,154,802

Activos diversos F 48,290 712,536

4.979,281 3.867,338

TOTAL DE ACTIVOS 1,997,.085425  1,600,794,648
Cuentas de orden (nota 18) 11,430,489,256 2.775.485,501
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Valores en circulacién (notas 11 y 24):

Titulos y valores 1.219,529,705 1.076.113.248
Fondos tomados a préstamos (notas 12):

De instituciones financieras del pafs i 230,000,000 -

230,000,000 -

Otros pasivos {notas 13, 14 y 24) 4 41 63.904,271
TGTAL DE PASIVOS 1.497.260,119 1,140.017.519
PATRIMONIO NETO (nota 15):

Capital pagado 440,184,700 413,185,100

Otras reservas patrimaniales 22,544,807 20,592,398

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 31 97

Resultados del ejercicio 37.095.768 26.999.534
TOTAL PATRIMONIO NETO 499.825.306 460,777,129
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,997,085,425 1.600,794.648
Cuentas de orden (nota 18) (11,430,489, 256) (9,775,485,501)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 17);

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finan

Gabr#@l Antonio Lama Sikvestre Aybar Mota
Presidente Vicepresidente Ejecutivo
Gianrza Béez

SubGerente de Contabilidad
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Banco de Ahorro y Crédita Confisa, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos financieros {(nota 2y 19):
Interés y comisiones por crédito 328,285,289 291,438,232
Intereses por inversiones 6,808,244 7,745,039

Gastos financieros (nuté 19):

335,093,533

299,183,271

Intereses por captaciones (121,229,966) (108,025,330)
Intereses y comisiones por financiamiento (4,369,216} B
(125,599, 182) (108,025,330)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 209,494,351 191,157,941
Provisiones para cartera de créditos (nota 10) (10,800C,655) (6,234,252)
Provisiones para inversiones {nota 10} (153,462) -
1 (10,954,117) (6,234,252)
MARGEN FINANCIERO NETO 198,540,234 184,923,689
Otros ingresos operacionales (nota 20):
Ingresos diversos 68.007,578 58,850,021
Otros gastos operacionales (nota 20):
Comisiones por servicios (3,314,715) (2,486,615)
Gastos diversos (27.777.088) (4.900.977)
(26,041.803) (7.387.592)
Gastos operativos :
Sueldos y compensaciones al personat (nota 22) (97,487,154) (102,834,180)
Servicios de terceros (nota 23} {15,251,302) (19,276,904)
Depreciacion y amortizacién (nota 23) (7,631,529) (9,253,237)
Otras provisiones (4,915,004) (4,084,117)
Otros gastos (nota 23) (60.131,437) {55.828.901)

(185.416,426)

(191.777.339)

RESULTADO OPERACIONAL 55,089,583 45,108,779
Otros ingresos (gastos) (nota 21): ;

Otros ingresos 5,248,124 7,240,112

Otros gastos (7,005.633) {7,998,914)

{1.757.509) (758,802)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 53,332,074 44,349,977

impuesto sobre la renta (notas 2 y 13) (14.283,897) A35.929.415)

RESULTADO DEL EJERCICIO
' 2
5 untameﬁf'e’con las notas a los estados financiew
Gabriel Antonio Lama L - ¥ stre Aybar Mota
Presidente A= WA Vicdpresidente Ejecutivo

Gianna Baez
SubGerente de Contabilida
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresas financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Intereses y cornisiones pagados por financiamiento
Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
(Cobros) pagos diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por {as actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Aumente) en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrado _
Adguisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipes
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones '
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO : 4
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL Afl0

ab! tonio Lama

‘Presidente KMM
Gianna Béexz

SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
319,980,287 295,835,602
6,808,244 7,745,039
68,007,578 58,850,021
(112,317,209) (99,810,711)
(4,369,216) .
(172,869,893) (177,939,985)
(26,041,803) {7,387,592)
(3,132,195) (2,823,310)

(8,687.168) 332,307
67,378,625 74,801,371

(5,280,209) 28,000,000
(1,299,003,948) (889,976,726)
829,438,399 793,651,313
(7,841,603) (4,406,378)
13,559 .

26,478,022 26,849,437
(456,195,780) (45,882.354)

570,512,702 326,202,523
(427,096,245) (229,624,944)

230,000,000 _

323,416,45? 96,577,579

(15,400,698) 125,496,596
234,171,342 108,674,746

218,770,644 234,171,342

ser leidos conjuntamente con las notas a los estados firdh

Sskr® Aybar Mota
Vi epresldente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Dictamen de los auditores independientes
y estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS})

ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 24 y 25):
Caja
Banco Centrai
Bancos del pais B
Otras disponibilidade$

Inversiones (notas 2, 4, 10, 24 y 25):
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar

Provisidn para inversiones

Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 24 y 25):
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar

Provisiones para cartera de créditos

Cuentas por cobrar (notas 6 y 24):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (notas 2, 7, y 10):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y 8):
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Al 31 de diciembre de

2016 2015
561,000 696,000
188,579,246 132,783,530
62,078,079 85,291,114
111,665 .
251,329.990 218.770.644
, 5,198,719

. 81,490

5,280,209

(67.462)

5,212,747

2,014,060,594 1,698,541,107
21,363,230 24,833,434
30,035,093 24,558,343
2,065,458,917 1,747,932,884
(32,007.964) (35.998.832)
2.033,450.953 1.711.934,052
33.228.072 29.995.173
33,276,979 33,187,197
(28,642,159} (29,012.256)
4,634,820 4,174,941
81,301,342 82,789,127
(61.375.164) (60,770,540)
19,926 178 22,018,587

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finangk

—g
Gabriel Antonio Lama
Presidente

Gianna Baez
SubGerente de Contabili

vestre Aybar Mata
Vicepresidente Ejecutive
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Banco de Ahaorro y Crédito Confisa, 5. A.

BALANCES GENERALES
{Valores en RDS)

Otras activos (notas 2 y 9):
Cargos diferidos
Activas diversos

-

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas de orden (nota 18)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Fondos tomados a préstamos {notas 11):
De instituciones financieras del pais

Vaiores en circulacion (notas 12 y 24):
Titulos y valores

Otros pasivos (notas 13, 14y 24)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO-NETO (nota 15):
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumuladas de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 18)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 17)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finan

%//

Presidente

SAWRNAOL L
Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

Al 31 de diciembre de

2016 2015
2,614,587 4,930,991
34,435 48,290
2,649,022 4,979,281

2,345.219,035 1,897.085.,425

8,481.314,784 1.430,489.256

235 .000.000 230,000,000
1,442 516,824 1.219.529.705
116,004,579 47,730,414
1,793 3 1,497.260,119
477,280,400 440,184,700
25,138,403 22,544,807

99 31

49,278,330 37.095.768
551,697,232 499,825,306

219,035 1,997,085.425
{18,481, 314,784) (11,430,489 256)

stre Aybar Mota
Vicapresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Valores en RDS)

ingresos financieros (nota 2y 19):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

7
Gastos financieros (nota 19):
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 10)
Provisiones para inversiones {nota 10)

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales {nota 20):
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales {nota 20):
Comisiones por servicios
Gastos diversas

Gastes operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota 22)
Servicios de terceros (nota 23)
Depreciacion y amortizacian {nota 23)
Otras provisiones
Otros gastos (nota 23)

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) {(pota 21):
Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (notas 2 y 14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finarjetep

@/}\ B
Gabriel Antonio Lama
Presidente

K’:ﬂ\ﬁm :

SubGerente de Contabilidad

Gianna Baez

/

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
403,215,450 328,285,289
2,483 623 6,808,244
405,699,073 335,093,533
(135,658,827) (121,229,966)
(22,362,183) {4,369,216)
(158.021.010) (125,599,182)
247,678,063 209,494,351
{17,238,719) {10,800,655)
(25,880) (153.462)
230,413,464 198,540,234
75,023,939 68.007.578
(3,484,307) (3,314,715)
(24,381,302) (22.727.088)

(27.865,609)

(26,041,803)

’ > “

(102,496,610) {97,487,154)
(20,451,655) (15,251,302)
(5,820,562) (7,631,529)
(9,938,437) (4,915,004)
58,467,620 60,131,437
(197.174.884) (185.416,426)
80,396,910 55,089,583
15,388,053 5,248,124
(23,395.907) (7.005,633)
(8.007.854) {1,757.509)
72,389,056 53,332,074
—(20,517,130)  _{14,283.897)
51,871,926 39,048 177

B ==

Silvestre Aybar Mota
icepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacignales cobrados
Intereses pagados sobré captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamiento
Gastos administrativas y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
(Cobres) pagos diversos por actividades de operacion

Efectiva neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) Bisminucion en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrado
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créeditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015

390,998,307 319,980,287
2,565,113 6,808,244
75,023,940 68,007,578
(125,028,370) (112,317,209)
(22,362,182) (4,369,216)
(181,415,886) (172,869,893)
(27,865,609) (26,041,803)
(2,788,698) (3,132,195)
35,742,552 (8,687.168)
144,869,167 67.378.625
5,198,719 (5,280,209)
{1,300,240,278)  (1,299,003,948)
897,732,036 829,438,399
(3,854,270) (7,841,603)

< 13,559

60,866,853 26,478,022

__(340,296.940) -(456,195.7

496,258,052 570,512,702
(273,270,933) (427,096,245)
5,000,000 _ 230,000.000
227.987.119 373,416,457
32,559,346 (15,400,698)
218,770,644  __ 234.171.342
251,329.990 218.770,644

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

P e

Gabriel Antonio Lama

Presidente K_ﬂ }j&)

Gianna Baez

SubGerente de Contabilidad

Silvestrg Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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BANCO CONFISA

[ ——

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEFTIEMBRE DEL

Valores en RDS
2017 2016
ACTIVOS
Fandos Dispontbles
Caja 595,000 586,000
Banco Central 176,668,296 151,467,276
Bancos del pais 44,638,146 20,934,221
Otras disponibilidates 2,009,927 361,563
124,001,369 173,349,060
Inversiones
Olras inversiones en instritmentos de deuda J - -
Rendimientos por cobrar / = ¥
Provision para inversiones - 3
Cartera de Créditos
Vigente 2,162,479,990 1,783,510,143
Vencida 19,055,042 19,129 429
Rendimientos por cobear 34,175,069 26,714,541
Provigiones para créditos (32,859 434) 129,285.270)
1,182,850,667 1.800,068,343
Cuentang por Cobrar
Cuenias por cobrar 27,343,554 27,891,071
27,343,554 27,891,071
Bienes Recibidos en Recuperacim de Créditos
Bicnes ecibidos o recuperacidn de rédi 33,804240 35,704,609
Provisién por bianes recibidos en recugeracion de créditos (29,617,175) (29.618.533)
4,187,065 6,086,076
Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, mugbles y equipos 46,119,643 81,036,801
Depreciacitn seumilada 53, 83,79
23,066,397 20,653,006
Otros Activos
Cargos diferidos z 20,916,947 16,001,580
Activos diversos 25,642 25,787
20,942,589 16,027,367
TOTAL DE ACTIVOS —BMIINEN 30014y
Cuentas de orden 20,851,383,930 12,880,052,791
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Tonday Tomados & Préstamos
Do instituciones financieras del pals 245,000,000 75,000,000
245,000,000 75,000,000
Valores en Clrenlseion
Titulos y valores 1,524,938,791 1,340,242,160
par pagar =t =
1,524,938,791 1,340,242,160
Otros Pasives 120,559,102 89,834,826
1,890,497,893 1,505,076,986
526,558,800 477,280,400
25,138,404 22 544 808
43 104
40,196,501 39,173,125
591,893,748 538,998,437
—lATALEN 2044875423
{20,851,383,930) (12,380,052,791)
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 30 DE SEFTIEMBRE DEL
Valores en RDG
340,217,614 206,484,504
1,003 380 1497408
341,220,994 297,981,912
A (117,898,548) (99,009,492)
(21,705,739) (16.467,709)




(139,604,287) (115,477,201

MARGEN FINANCIERO BRUTO 201,616,707 182,504,711
Provisiones para cortera de créditos {15,107,976) (10,449,963)
Provisién pam inversiones - (25,000
(15,107,976) (10,474,963)
MARGEN FINANCIERO NETO 186,508,731 172,029,748
Otros lngresos operaclonales
Ingresos diversos 67,528,779 55767476
67,528,779 55,767,476
Otros gestos operacionales
Comisiones por servicios (1,750,005) (2,505,350)
Gastos diversos (22,027,361) (16,946,765)
(23,777,368) (19,452,115)
Gastos operativos
Sueldos y comp innies al | (78,987,581) (76,913,274)
Servicios n terceros y (17.868,975) (16,516,191)
Depreciacidn y amortizaciones ’ (4,421,922) (4,430,233)
Otras provisiones (8,092,328) (7,365,881)
Otros gastos (50.333,035) (44,193.284)
(159,703,841) (149,418,863)
RESULTADO OPERACIONAL 70,556,303 58,926,246
Otros Ingresos (gastos)
Otros ingresos 9,114,515 11,232,948
Otros gastos (24,607,116) (16,543,613)
(15492,601) (5,310,665)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 33,063,702 53,615,581
Impuesto sobre o renta (14,867,201) (14,442 4356)
RESULTADO DEL EJERCICIO 40,196,501 39,173,125
Gabriel Antonlo Lams Bijkeiire Gianna Bz
Presidente Vicepresidente Ejecutiva Subgerente de Contabilidad

Paginal



BANCO CONFISA

DeAhorro y Créglito, 5. 4.

(VALORES EN RDS$)

QPERACIONES

Efectivo por actividades de operacién

Intereses y comisiones a cobrar por crédiios

Otros ingresos financieros a cobrar

Ingresos Financieros por Inversjones

Otros ingresos operacionales a’cobrar

intereses a pagar por captaciones

Intereses y comisiones-a pagar por financiamientos
Gastos generales y administraiivos a pagar

Otros gastos operacionales a pagar

Impuesto sobre la renta a pagar

Cobros (Pagos) diversos por acﬁvidade; de operacion

Efectivo neto provisto (2 usar) par las actividades de operacian

Efectivo por actividades de inversion
Inversiones a aperturar
Inversiones a liquidar
En el Banco Ceniral de la Reptiblica Dominicana
En instituciones financieras del pais
Ofras inversiones
Créditos a otorgar
Interbancarios Otorgados
Créditos a cobrar
Créditos Ay B
Créditos C
Créditos D v.E
Interbancarios Cobrados
Adguisicién de propiedad, muebles y-equipos
. Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de Ia venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efectivo neto provisto (2 usar) en actividades de imvarsian

Efectivo por actividades de Financiamiento
Captaciones a recibir

Captaciones a devolver

Operaciones de fondos a tomar prestados
Interbancarios Recibidos

Operaciones de fondos a pagar
Interbancarios Pagados

Apories de Capital a recibir

Dividendos a pagar y otros pagos a los accionistas
Cornpra de divisas en efectivo

Venta de divisas en efectivo

Efectiva neta provisto (a usar) por las actividades de financiamiento

AUMENTQ (DISMINUCION) NETQ EN EL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DE LA QUINCENA
EFECTIVO AL FINAL DE LA QUINCENA

-

Estado de Fiujo de Efectivo
AL 30 DE SEPTIEMBERE DEL 2016 - 2017

2016 2017
32,578,327 38,559,771
73,805 124,767
7,348,751 7,981,916
(11,530,979)  (13,632,891)
(1,117,196)  (2,401,258)
(10,600,763)  (10,874,828)
(8,135,643)  (10,365,530)
1,971,434 3,738,296

10,587,826

345,600,000 882,800,000
(345,600,000) (882,800,000)
345,600,000 882,800,000
(94,303,079) (120,829,876)
69,814,222 81,674,223
65,457,817 73,977,101
4,172,898 €,978,084
183.507 715028
(334,542) (178,241)
7028000  .6,539,000

(32,794,895)

78.816,459 106,128,017

(18,132,000)  (82,562,347)
- 5,000,000

(85,000,000) .

VP EJECUTIVO

‘C/ Francisco Prats Ramirez No. 149, esq. Manuel de Jests Troncoso, Ens. Plantini «

-

“n ? "
BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISE’

&

Tel.: 809-227-1066 « Fax: 809-541-6173 » Santo Domingo, D. N.

Suc. Puerto Plata: Ave. Luis Ginebra Km, 1+ Av. Presidente Antonio Guzméan Feréndez, Caribbean Plaza No. 15, Suite 3, San Francisco de Macoris.
Tels.: 809-586-3171 y B09-586-4676 » Fax: 809-320-8705 » www.confisa.com.do

RNC 1-01-09008-1
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FellerRate

Califi cadora
= ‘de R:;asgc_n-

May. 2017
BBB+

Estables
*Detalle de las califcaciones en Anexo

Resumen financiera

{En miflones de pesos de cada periodo)

Oct. 2017
BBB+
Estables

4
Dic. 15

Dic. 16  Sep.i7

eﬁér Hﬁe en bésa

£ (RA]) -
Fue.m‘e rrrfu'macron financicra ea‘abafada par
& reportes publicados por le Supenintendencia de Valores (SIV) @

menos qus se indigue ofra cosa.
Indicadores Relevantes (!}

14,0% 13.6% 13.6%

3,0% 3.3% 3,0%
0,6% 0,8% 0,8% !

MFT | Activos  Glo. Prov/ Go./Aclivos RAI/ Aclives
Activos
®Dic2015 mDic2016 = Sepﬂ?lz]
(1} Indicadores sobre activos foteles promedio. (2) Indicadares a
sepliembve de 2017 se presentan anualizados.
. Respaldo Patrimonial

Dic15 Dic16  Sep.17
Indice de Salvencia 20

Pasivo exigible |/ Patrimonio 29v¢  30ve 30w

(1} Palrimonio técnico ajustado sobve activos ponderados por
riesgo g8 presenta @ Agosto de 2017,

Perfil Credificio knd_l_wduai

B | leig |8

| Principales Factores Evaluados | B % - E

3 2822

i alEl I E|=
[

Perfil de negacics | maE |

Capacldad de generaciin i

Respaldo patrimanial

Perfil de riesgos

'Fméeoyllquldez

QOtras factores considerados en Ia calificacion.
No considera otro factor adicional al perfil
crediticio indtoidual

BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.

{Bcamm;cana e e e T

INFO ”ME TR]MESTRAL'

| financiacidn de

Fundamentos

La calificacién asignada z la solvencia de
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
obedece a su adecuada capacidad de
generacion y respaldo patrimonial. Asimismo,
considera un perfil de negacios, perfil de
riesgo y fondeo y liquidez moderados.

Banco Confisa fue fundade en 1980, no
obstante, en 1993 comenzé las operaciones
de créditos de consumo que hoy realiza como
actividad principal.  Especificamente, |z
vehiculos usados para
personas naturales de ingresos medios-bajos
que no atiende la banca muitiple. Debido a
que gran parte de su cartera de clientes
corresponde a personas con empleo informal,
cobra especial relevancia el conocimiento
experto del rubro, asi como el historial de
pago de sus clientes recurrentes. A agosto de
2017, el 953% de su cartera bruta
correspandia a créditos de consumo, mientras
que el 4,5% recala en préstamos comerciales.
Solo un 0,2% eran créditos hipotecarios.

La estrategia de Banco Confisa yace sobre la
base de tres pilares: productividad, control y
rentabilidad. El modelo de venta del banco
estd compuesto por tres canales principales,
su red de sucursales y plataforma comercial,
los negocios  derivados desde los
distribuidores automotrices y la presencia en
ferias de venta de vehiculos.

Lz entidad compite con otros bancos de
ahorro y crédito en base al conocimiento
especialista, calidad y agilidad en el servicio.
En este contexto, Banco Confisa es una
entidad de tamafio relevante en su nicho,
ocupando, a agosto de 2017, el tercer lugar en
préstamos personales para vehiculos usados y
el cuarto lugar para vehiculos nuevos, con una
cuota de mercado en colocaciones de 23,4% y
2,1%, respectivamente.

Por su modelo de negocios, los ingresos y
comisiones por créditos representaron el
81,7% del total de sus ingresos a septiembre
de 2017. Si bien el margen se ha mantenido
relativamente estable, la mayor competencia

i (en las ferias automotrices) se ha traducido en

menores spreads, lo que ha sido compensado,
en parte, por el crecimiento de la cartera. A
septiembre de 2017, el ingreso operacional
total sobre activos totales promedio fue de
13,6%.

El banco exhibe una mayor eficiencia que en
periodos pasados. La evolucién de la relacién
de gastos operacionales sobre ingreso
operacional neto ha side favorsble. A
septiembre de 2017 registré un 69,4% (versus
un 71,0% en 2016). Esto ha permitido una
relativa estabilidad en el resultado antes de
impuesto sobre activos totales promedio, que
alcanzé un 3,0% a dicha fecha.

Banco Confisa posee una gestién de riesgos
acorde a la naturaleza de su negocio. En
relacién a sus activos, si bien la cartera se
concentra en financiamiento para la compra
de vehiculos usados, muestra un alto nivel de
atomizacidn, merosidad controlada y holgada
cobertura. La cartera vencida en relacidn a las
colocaciones bajé desde 1,4% en 2015 a 1,0%
a diciembre de 2016 y se ubicd en 0,9% a
septiembre de 2017, por debajo del conjunto
de instituciones comparables. Por su parte, la
cobertura de provisiones medida  sobre
cartera vencida mayor a 30 dfas alcanzaba 1,5
veces al cierre de 2016 y 1,7 veces a
septiembre de 2017.

El banco mantiene acotadas fuentes de
financiamiento, concentradas en valores en
circulacidén y pocos depositantes. En tanto, su
endeudamientc se presenta relativamente
creciente, acorde a la expansién de sus
activos. A septiembre de 2017, su relacién de
pasivos totales sobre patrimonio era de 3,0
veces.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” toman en
consideracién la sélida base patrimonial y
riesgos controlados gque ha mantenido la
entidad. Asimismo, incorporan una expansién
de Iz cartera sujeto a un riesgo acotado, junto
con la maximizacién de la eficiencia de su
estructura organizacional.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la auforizscion escrifa de Feller Rafe,

www.feller-rate.com.do




L e et R e e : - “ ANEXOS
FellerRate ' ot s N BANCODEAHORROYCREDITOCDNFESASA,

: 5:';2:2‘;3‘3 : E M " INFO RME TRIMESTRAL ~ eetubnezﬁﬁ
Jul.10 Nov.12 Ene.13 Abr.14 Abr.15 Jun.16 May.17 Oct.A7
BBE- BEB- BBB- BBE BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Categoriad  Categoriad  Categoria 3 Categoria 3 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2
BBB- BBB- BBB- BEB BEB+ BBB+ BBE+ BEB+
- - - - - - BBE+ BBB+

Calificaciones de resgn atorgadas en escala nacianal de Repibiica Dominicans, (1) Estas calificacionss no supansn preferencias de ningiin fipo. Encaso de existir privilegios, como aqueiios establecidos en &f articulo 63 de fa
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicidn se considerardn subordinados. (2) Incluye los Siguientes instrumentos cuyos rdmeros de regisira son: i) SIVEM-112 registrado of 20 de

septiembre de 2017, J

-~

Las clasificacicnes de riesgo de Feller Rate na conshfuyan, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vendsr o mantener un determinado instrumento, E analisis no es &f resultado de una audilors praclicada af
amisor, sino que se basa en infarmacion publica remitide a la Superintendencia de Valores o a la Superinfendensia de Bancos y en aquefia que voluntariamente aportd el emisar, no siendo responsabilidad de la
clasfificadara la venificacion de la autenticidad de fa misma.

La informacion presantada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas aitaments confiabies. Sin embargo, dada la posibilidad de eror humano o mecénico, Faller Rate no garantiza fe exactitud o integridad de la
informacicn y, por o tanto, no $e kace responsable de emores u amisiones, camo fampaca de las consecuencias asocladas con el empleo de esa informacidn, Las clasificaciones de Fefler Rate son una apreciocin de la
solvencia de la empresa y de los fiiulos que elia emite, considerando |a capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en fos términos y plazos pectados.

Prohihida la reproduccion ofal o parcial sin la autorizacion escrifa de Feller Rate, www feller-rate.com.do 2



MACROTITULD

BANCO CONFISA

DE ANORAD ¥ CRENTD, 5.0

MACROTITULO

VALIDO PARA LA PRIMERA EMISION DEL PROGRAMA DE EMISIONES

RNC 1-01-09009-1

Calle Francisco Prats Ramirez no.149, Esq. Manuel de Jes(s Troncose, Ens. Piantini, Santo Domingo, Repiiblica

Dominicana

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha 22 de agosto de 2016 de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S.A., aprobado mediante la Cuarta Resolucion
del Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de 2017, inscrito en &l Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el No. SIVEM-112 e inscrito en la Balsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD) conforme =2 la

autorizacion Mo. BV1710-BCOO70.

|Bones Corparativos

lase de Valores
Calificacion de Riesgo

El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo
plazo BEB+ por Feller Rate,5.R.L. Para Feller Rate, las calificacionss
EEB a largo plazo en Oclubrs 2017.

Significado de la Calificacion al Emisor:

[Solvencia: Corresponde a aquellas entidades con una suficients
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios
ien |z entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

[Significado de la Calificacion al Programa de Emisiones:

BEB. Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e
ntereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economla. Para las categorias de riesgo entre AA y B,
FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posicionss
relativas dentro de las principales categorias,

VMionto del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pssos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00)

Monto de la Primera Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos (DOP 50,000,000.00)

lonto Minimo de Inversidn

DOFP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100)

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

COF 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100)

Valor Maximo de Inversion para Pequefos
Inversionistas

Quinientos Cuarenta y Mueve Mil Ciente Treinta y Dos Pesos
Dominicanos con Cero Centavos (DOP 549,132.00)

Walor Maximo de Inversién para el Piblico en
Generai

Para la Primera Emisién no habra valor maximo de inversion para &l
Plblico en General. El valor méxime a demandar por parte del
inversionista sera el monto que esté disponible al memento de realizar la
loferta de suscripcion.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al pdblico en
general, inversionistas nacicnales o extranjeros, incluyendo a los
pequerios inversionistas.

Garantia de los Bonos

El Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos no contard con un
garantia especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos Bonos no s
consideran como dspdsitos, de modo que no tienen derscho a |
garantia esiablecida en el Articulo 84, literal c) de la Ley Monetaria y
Financiera.

Cantidad de los Valores

Cincugnta Millones (50,000,000}

ide Ofertas del Piblico en General e Inicio del

[Fecha de Emisién, Fecha de Inicio de Recepcion

Periodo de Colocacién para la Primera Emision

04 de diciembre de 2017

Periodo de Recepcion de Ofertas de Pequeiios

Del 27 al 01 de diciembre de diciembre de 201

vao :\\

Inversionistas para la Primera Emision 0 aif..o.__\
Fecha de Finalizacién del Perindo de Colocacion [22 de diciembre de 2017 _‘b 2 P \\
para la Primera Emision ¥ B =
Fecha de Vencimiento de los Valores 04 de diciembre de 2020 (3 afios) (Bt Ve il |
Tasa de Interés Fija Anual en Pesos 2 ;=3 7
Dominicanos y Tasa Efectiva de Rendimiento de 9.25% e et
la Primera Emisién By £
Precio de Colocacién Primaria A la par. oo ¥~

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionista.
|T+1. para las ofertas realizadas por el Publico en General.

Periodicidad del Pago de Intereses{Base
Actuall365 dias)

Mensual

Forma de Pago de intereses y Capital

Eil pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante
icrédito 3 cuenta a través de transferencia bancaria, conforme a las
linstrueciones dadas al agente de pago a través de su |ntermediario de
\Valores. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas
lque aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al
iclerre de |a jornada de.operaciones del dia anterior a la fecha de page
programacdo para cada Emision del Programa de Emisiones.

Amortizacion del Capital

A vencimiento o en la fecha de redencién anticipada, cuando aplique.
L]




lautorizados por la SIV, excepto &l dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocaciéon de la Emision, en el horario establecido por la BVRD,

Horario de Recepcion de Ofertas del
Pulblico en General

Horario de Negociacién de la Bolsa de
Valores de la Repubiica Dominicana
(BVRD)

A partlr de |la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
alores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, &l
Agente Colacador vy los Intermediarios de Valores autorizados per la SIV,
padran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecida por cada uno de

ellos, v registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta
en sus reglas de negociacidn.

El horaric establecido por la BVRD.

Laedios para Remitir la Oferta

Prorrateo para las Ofertas de Pequefios
Inversionistas

rarrateo para las Ofertas del Publico en

A través del Formulario *Orden de Suscripcién® disponible en la pagina
www. bhdleonpb.com.do, a en la oficina de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. o
cualguier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta de cometaje deberd ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitide al Fax (B09) 243-3481 o por correo
lectrénico info@bhdleonpb.com.do o en las oficinas de cualquier intermediario
& \Valores autorizado por la SIV.

Para cata Emisién, si el valor acumuiado de la suma de las drdenes de
Pequerios Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan =l 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrates de las Ordenes de Suscripcion recibidas. A partir de la
notificacion de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los
Intermediarios procederan a la confirmacion de las drdenes con los Pequefios
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el
presents Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecte de Emisién.

Si la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
ce Valores supera &l monto total pendiente per colocar de la emision, la BVRD
realizara un preceso de prorrateo de las drdenes ingresadas, exceptuande en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediaric de Valores que la
misma era por el monto total requeride. Para mayor informacidn ver acapite
2.1.6.1.2 det Prospecto de Emision.

cién de los Resultados

Después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD, de cada dia del periodo
de Colocacién se nofificara a los participantes sobre la aceptacion o rechazo
de las ofertas. El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra
determinado, por la faita de disponibilidad del monto Ofertada (Ver acapite
[2.1.6.1 del Prospectc) o por la falta de disponibilidad de fondos del
inversionista al momente de la transaccion o por tener la condicion de Orden

otal al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una oferta es que al
inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los
valares que se le ofrece.

Suscripcién o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequenos Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Plblico en General

cia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anctacién en cuenta a través
CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

L de Emisiones

\Desmaterializados por medio de anctaciones en cuenta

En el mercado primano a través de la Bolsa de Valores de la Repiiblica
|Dominicana S.A.

[En el mercado secundario a traves de la Bolsa de Valores de la Republica
Clominicana S.A. y el mercado extrabursatil.

j0, Administracion ¥
alores

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A,

la Masa de
ra cada una de las
‘£0mponen el Programa de

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Tospecto de Emision

En el domicilio y pagina web de;

[Banco de Ahorro y Crédito Canfisa, S.A. (www.confisa.da)

IBolsa de \Valores de la Republica Doeminicana (BVRD) (www_bvrd com do)
Superintendencia de Valores de |la Repubiica Dominicana (SIV)
Www.siv.gov.do)

En el domicilio de BHD Leén Puesto de Baolsa, S.A.,

¥ Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. RNC: 1-01-56604-3

IMiembro de |a Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S.A.

[Registro BVRD PB-001; Registro Mercantil 114208D; Registro del Mercada de
\Valores y Productos SVPB-008.

Calle Luis F. Thomen, esq. Winston Churchill, Torre BHD 5to. Piso.

Tel: 809-243-3600; y Fax: 809-243-3491. E-mailinfo@bhdleonpb.com.da

Valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y |a autorizacion para realizar la oferta
9€ |a Superintendencia de Valores no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia

del emisor”.

iﬂllor'sn la Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana no implica certificacion sobre la calidad
del valor o la solvencia del emisor”.
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Sugerintendancia de Valores
Ospartaments de Registra

Comunicacionas de Entr
i
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BANCO CONFISA

DE ANORRO ¥ CREDITO, 84,

RNC 1-01-09009-1

Calle Francisco Prats Ramirez No.148, esquina Calle Manuel de Jesis Troncoso, Ensanche Piantini, Santo Demingo,

Republica Dominicana

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
Valido para la Primera Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha 22 de Agosto de 2016 de la Asamblea
General Extrzordinaria de Accionistas de Banco de Aherro y Crédito Confisa, S.A., aprobado mediante la Cuarta Resolucion
del Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de 2017, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Praductos bajo &l No. SIVEM-112 & inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) conforme a la

autorizacion No. BV1710-BC0070.

Entidad Emisora.

anco de Ahorro y C C A, inscrito como Emisor en el Registro del
ﬁemadc de Valores y Productes bajo &l nimere SIVEV-051.

\Calificacion de Riesgo

P

o _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
SIV
o

CCION DE OFERTA PUBLICA
T OBADO
y&”' 23NV 207 U
: | ¢301 en ef Registro del Mercado de Valores
y Progigics ¢ VA aulstigzcion pars resfizar la ofaa poblica

por pana g *a Supesinlendencia, ne implica cedificacion sobre
' 14 gakidad e f03 valores y fa solvercia del emisor,

[El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificades a largo plazo
BEB+ por Feller Rate, S.R.L. en Octubre 2017.
Significadp de la Calificacion al Emisor:

olvencia: Correzsponde a aguellas entidades con una suficiente capacidad de
ago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
usceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
ue pertenece o en la economia.

ignificado de la Calificacion al Programa de Emisicnes:

BE. Instrumentos con una suficiente capacidad de pagoe del capital 2 intereses
n los tarminos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante
osibles cambios en el emisor, en la industria 2 que pertenece o en la
conomia. Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la
omenclatura (+) y (-}, para mostrar posiciones relativas dentro de las
rincipales categaorias.

Tipo de Instrumento

Bonos Caorporativos.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millenes de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00).

Monto Ofertado de la Primera Emisién

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00)

\Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contar2 con una garantia
especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el Obligacionista una
prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se
iconsideran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 84, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

f—

|Destinatarios

Los Bonos Corporativos tendran como destinaterics al publico en general,
inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo & los pequed
inversionistas.

Denominacion Unitaria

DOP 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100).

IMonto Minimo de Inversién

DOP 1,000.00 {Mil Pesos Dominicanos con 00/100). |

WValor Maximo de Inversion para Pequefios
-I'_nversionista-s

iQuinientos Cuarenta y -Mueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos
Dominicanos (DOP 549,132.00).

Walor Maximeo de Inversion para el Publice
fen General

Para la Primera Emisién no habra valor maximo de inversion para el
Fublico en General. El valor maximo a demandar por parte del
inversionista serd el monto que esté disponible al momento de realizar la
oferta de suscripcion.

en Pesos
de

Tasa de Interes  Fija  Anual 7
Dominicanos Y Tasa Efectiva
Rendimiento de 13 Primera Emision

9.25%

Superintendencia de Valores
Oepartaments de Registro

Precio de Colocacién Primaria

Base Actual/365 dias)

|A la par. Comunicaciones de Salidas
2AM1ED1T 2:44 PM_ dirodnguex —

oo hevaisas sy [Peomeroerea il i
wor " )

Wencimiento de los Bonos Corporativos
de la Primera Emisién

04 de diciembre de 2020 (3 anos)

Opcién de Pago Anticipado
|

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los
Bones el valor total, del monto colocado de la Primera Emision, Este derecho
podra ser ejercide una vez transcurrido el Primer (ler.) afc después de [a
Fecha de Emisién de los Bonos de esta Emision, con un preaviso a los
inversionistas y al Representante de la Masa de Obligacionistas, de minimo
treinta (30) dias calendario, y que ademas sera anunciado como minimo en un
(1) periodico de circulacion nacional. Ver acapite 2.1.2.11 del Prospecto de
Emision.

_K_mortizacién del Capital

A Vencimiento o en |a fecha de redencion anticipada.

Fecha de Emision, Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas del Publico en
General e Inicio del Periodo de

Colocacion para la Primera Emision

04 de diciembre de 2017

Periodo de Recepcion de Ofertas de
Pequerios Inversionistas para la Primera
Emision

[Fecha de Finalizacion del Periodo de

|
Del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2017 |
22 de diciembre de 2017 ]|

Colocacién para la Primera Emision

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequefos Inversionistas

|A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasia el
dia habil anterior a la fgcha de Inicio del Perlodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador v los Intermedisrics de Valores




lautorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del |

Periodo de Colocacién de la Emision, en el horario estabiecido por la BVRD.

|Horario de Recepcidn de Ofertas del
'Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
\Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria, el
\Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizades per la SIV,
podran recibir ordenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de
ellos, y registrarias en el sistema de |la BVRD en el horario establecido por ssta
en sus reglas de negaciacion.

Valores de la Repiblica Dominicana

\Horario de Negociacion de |a Bolsa de
EVRD}

E! horario establecido por la BVRD.

[Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario "Orden de Suscripcién” disponible en la pagina
www. bhdleonpb.com.do, o en [a oficina de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. o
cualquier [ntermediario de Valores, autorizade por la SIV. Este forrmulario y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
icuenta de corretaje deberd ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (809) 243-3431 o por correo
electronico info@bhdleonpb.com.do o en las oficinas de cualquier intermediario
de Valores autorizado par la SIV.

Prorrateo para las Ofertas de Pequenos
\Inversionistas

Para cada Emision, si el valor acumulado de la suma de las ordenes de
Pequefios Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto
ofrecido an &l presente Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara &l
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas. A partir de Ia
notificacion de los resultados por l2 BVRD, el Agente Colocador v los
Intermediarios procederan a |a confirmacidn de las drdenes con los Pequerias
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo estabiecido en el
presente Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecto de Emision.

Prorrateo para las Ofertas del Publico en

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
de Valores supera el monto total pendiente por colocar de |a emisién, la BVRD
realizara un proceso de prorrateo de las drdenes ingresadas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediaric de Valores que |z

G

Y uwovar WV

Notificacion de los Resultados
La inscrpcion del valor en el Registro 0el Mercago de Valores
¥ Producins y Ia aulorizacion para relizar fa ofertz publica
por parte de [a Supemniendencia, ng implica certiicaciin sobre

isma era por el monto total requerido. Para mayor informacion ver acapite
2.1.6.1.2 del Prog| de Emision.

Después de la adjudicacion an el sistema de Iz BVRD, de cada dia del periodo
de Colocacién se notificara a los participantes sobre la aceptacion o rechazo
de las ofertas. El rechazo de una Orden de Suscripcién se sncuentra
determinado, per la falta de disponibilidad del monto Ofertade (Ver acapite
12.1.8.1 del Prospecto) ¢ por la falta de disponibilidad de fondos del
inversionista al momento de la transaccion o por tener la condicion de Orden
[Total al momento del prorratec. Otra causa de rechazo de una oferta es que al
inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir &l riesgo de los

la calidad de los valares y 2 sohvencia del emisor, J valores que se I ofrsce.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Publico en General

Transferencia de los Valores

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S A,

La transferencia de los valores sera mediante anotacidn en cuenta a través dél

Rapresentacion del
Programa de Emisiories

Desmaterializados por medio de anctaciones en cuenta

Mecanismo de Suscripcion y
Megociacién

En el mercado primaric 2 través de la Bolsa de Vzlores de la Repuablica
Dominicana S.A.

En el mercado secundario a traves de la Bolsa de Vailores de la Republica
Dominicana S.A. y el mercado extrabursatil,

[Agente de Pago, Administracion y
|Custodia de Valores

ICEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A,

Representante de la Masa de
‘Obligacionistas para cada una de las

Emisiones que componen el Programa de

‘Emisiones

Disponibilidad del Prospecto de Emision

Eata& Piantini & Asociados, S.R.L.
E

n el domicilio y pagina web de:

Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S.A. (www.confisa.do)

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) (www.bvrd.com.do)
Superintendencia de Valores de |a Repliblica Dominicana (SIV)
(www.siv.gov.dac)

|En el domicilio de BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A.

[Agente Estructurador y Colocador

HD Ledn Puesto de Boisa, S.A. RNC: 1-01-56604-3
Miembro de |2 Bolsa de Valores de Replblica Dominicana, S.A.
\Registro BVRD PB-001: Registro Mercantil 114208D; Registro del Mercado de
Valores y Productos SVPB-006.
ICalle Luis F. Thomen, esq. Winston Churchill, Torre BHD 5to. Piso.
[Tel: 809-243-3600; y Fax: 809-243-3491. E-mailinfo@bhdleonpb.com.da

[ "Lai inscripcion del valor en el Registro

del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta

| publica por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia

| “La inscripcion del valor en la Bolsa da Valores de la Repiblica Dominicana no implica certrﬂcaclon scb
del valor o la solvencia del emisor”.

del emisor”.




